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RESUMO

A Analise das Demonstracbes Contabeis através de indices econbmicos e
financeiros permite revelar a condicdo global da empresa, bem como obter melhor
entendimento das relagcbes entre o balanco patrimonial e a demonstracdo de
resultado. Sao vérios os indices e quocientes que, analisados, servem de orientagdo
na gestdo de recursos e na tomada de decisdo das empresas; como por exemplo,
as Andlises Verticais e Horizontais, os indices de Liquidez, Endividamento, Atividade
e Rentabilidade, como também o Fator de Insolvéncia, os quais serdo abordados no
desenvolvimento desse trabalho, sendo que o0 mesmo objetiva analisar as
demonstracdes contabeis da empresa Petroflex Industria e Comércio S/A tendo
como base a utilizacdo desses indices, visando o0 conhecimento da situacao
econdbmico-financeira da mesma, a fim de definir tendéncias futuras da empresa e
fornecer aos gestores informacdes imprescindiveis para tomada de decisdes
eficientes, financeiramente, visando melhores resultados em sua administracao.
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INTRODUCAO

As Demonstracdes Financeiras sdo 0s instrumentos mais importantes para analise
de balanco, logo essas demonstracbes devem ser consistentes e seguirem uma
uniformidade, para que quando de sua analise os indices possam espelhar uma
situacdo proxima da realidade.

A andlise de demonstracbes financeiras através dos indicadores econbémico-
financeiros; é mais uma analise global da empresa, que visa evidenciar determinado
aspecto da situacdo econdomica e financeira da mesma, apontando mais 0s
problemas a serem investigados do que indicando as suas solu¢des; no entanto
suas informac¢des quando bem utilizadas podem oferecer, aos seus administradores,
um maior controle sobre a empresa.

Os Indicadores Econdmico-Financeiros séo ferramentas, importantes, de
comparacao e investigacao das relagdes existentes entre as diferentes informagdes
financeiras de uma empresa. Aos usuarios externos e internos, essas técnicas de
andlise, sdo de grande utilidade, uma vez que as mesmas apresentam as
informacBes sobre a situacdo e evolucdo da empresa. Os usuarios internos,
dirigentes, podem usa-las, por exemplo, para a tomada de decisdes, buscando
eliminar os pontos fracos e aproveitar os pontos fortes da empresa, visando assim
obter resultados cada vez melhores.

O objeto de estudo dessa pesquisa foram o Balango Patrimonial e a Demonstracao
do Resultado de Exercicio da empresa Petroflex Industria e Comércio S/A,
compreendendo o periodo de 2005 a 2006, identificados mediante consulta junto ao
site da empresa (www.ri.petrofles.com.br). As analises dos Demonstrativos
Contabeis foram efetuadas mediante aplicacdo das analises vertical, horizontal e
dos Indices econdmico-financeiros, a fim de, fornecer as informacdes econémico-
financeiras do periodo e caracterizar suas tendéncias; de modo a auxiliar acionista,
administradores, fornecedores..., na tomada de decisoes.
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RELEVANCIA DO ESTUDO

A importancia das Demonstracfes Financeiras esta intimamente ligada a sua
divulgagdo junto aos socios, acionistas, investidores, credores e interessados em
geral para se ter o devido conhecimento da situagdo em que se encontra uma
determinada sociedade e 0s riscos que essa possa oferecer, bem como transmitir de
forma clara e objetiva as informacdes demonstradas nesses relatorios para o
completo esclarecimento e entendimento, facilitando com isso a tomada de deciséo,
principalmente se estas informacdes tdo Uteis estiverem disponibilizadas em um
meio de comunicagéo de facil e rapido acesso, como a Web. Aos contabilistas em
geral, cabe a responsabilidade de elaborar demonstracées financeiras fidedignas, ou
seja, que expressem a verdadeira situacdo da empresa, seja quanto aos seus
lucros, sua situacao financeira e situacao patrimonial. A analise das Demonstracdes
Financeiras ndo pode ser tida como a solugdo dos problemas empresariais, haja
vista, que no seu desenvolvimento a selecdo de indicadores adotados podera
demonstrar mais problemas do que solucdes, entretanto, se utilizado de forma
consciente se transformara num verdadeiro painel de controle da administracdo de
negdécios para o acompanhamento gerencial e dos usuarios externos.

DADOS SOBRE A EMPRESA.

A Petroflex Industria e Comércio S.A é uma sociedade andnima de capital aberto
gue tem como objeto a producdo de elastbmeros e de petroquimicos diversos; a
comercializacdo de produtos de sua fabricagéo ou de terceiros, inclusive exportagcao
e importacao, a prestacdo de servigos técnicos e administrativos e a participacdo em
outras sociedades.

A Petroflex é a maior produtora de borrachas sintéticas da Ameérica Latina e uma das
maiores do mundo. Com 42 anos de experiéncia, produz atualmente 410.000
toneladas anuais de 70 tipos de elastbmeros. A borracha sintética Petroflex é
exportada para mais de 50 paises nos cinco continentes, o que é possivel dada a
sua eficiéncia e elevada produtividade.

Fabrica produtos dentro dos mais rigidos padrbes estabelecidos pelo mercado
mundial, por pessoal altamente qualificado e equipamentos e tecnologia de ponta.
Sempre em total sintonia com as necessidades de seus clientes, a Petroflex busca o
aprimoramento constante da sua linha de produtos com a inclusdo de novos tipos de
borracha com maior nivel tecnologico, que atendem as mais diferentes
especificacdes exigidas por clientes do mundo inteiro.

Pardmetros que norteiam o Planejamento Estratégico da Empresa.

- Alcancar a plena capacidade de producéo;

- Aumentar a participagao de produtos de performances especiais;

- Perseguir a reducéo de custos fixos via automacao e melhores praticas gerenciais;
- Manter o endividamento em patamar compativel com a capacidade de pagamento;
- Reenergizar os empregados com a introdug¢éo de uma cultura de resultados;

- Remuneracéao atrativa ao acionista.

Missédo: Desenvolver elastbmeros adequados a pre¢cos competitivos.
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Visdo: Obter rentabilidade atrativa para os acionistas e aumentar de forma
expressiva o valor da empresa.

UNIFORMIZAC}AO DO PODER DE COMPRA DA MOEDA

A uniformizacdo do poder de compra da moeda foi feita através do IGPDI (indice
Geral de Precos - Disponibilidade Interna); que é um indice que mede a variacéo de
precos no mercado de atacado, de consumo e construcdo civil. Este indice é
formado pela soma ponderada de outros 3 indices : IPA - indice de Precos ao
Atacado, com um peso de 60%; IPC - indice de Preco ao Consumidor, com um peso
de 30%; e INCC - indice Nacional da Construcdo Civil, com um peso de 10%. O
IGPDI exclui os produtos importados, considerando apenas o que é produzido
internamente.

IGP-DI
Data Indice Variagcdo
dez/05 0,372502036016184 0,07%
jan/06 0,372762787441396 0,72%
fev/06 0,375446679510974 -0,06%
mar/06 0,375221411503266 -0,45%
abr/06 0,373532915151502 0,02%
mai/06 0,373607621734532 0,38%
jun/06 0,375027330697123 0,67%
jul/o6 0,377540013812793 0,17%
ago/06 0,378181831836274 0,41%
set/06 0,379732377346802 0,24%
out/06 0,380643735052434 0,81%
nov/06 0,383726949306358 0,57%
dez/06 0,385914192917404 0,26%
jan/Q7 0,386917569818989 0,43%
fev/07 0,388581315369210 0,23%
mar/07 0,389475052394558
abr/07 0,390331897509824

ANALISES VERTICAL, HORIZONTAL E NOS. INDICES

% Anélise Vertical: determina como se distribuem em termos percentuais 0s
valores no sistema patrimonial e de resultados da empresa. E a percentagem
da parte, em relacdo ao todo no mesmo periodo, considerando sempre o todo
igual a 100.

% Analise Horizontal: permite medir a evolu¢do dos itens que compdem a
massa patrimonial da empresa e caracterizar sua tendéncia. Pode-se defini-la
como a variagdo percentual de um periodo em relagdo a outro, apresentada
pelo conceito de variacdo percentual ou indice, considerando-se um periodo
inicial igual a 100.

< Numeros Iindices: € o estudo da evolucdo dos coeficientes no periodo em
relacédo a base.

A seguir faremos as analises com base no Balanco Patrimonial e DRE da empresa
em milhares de reais.
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Na analise dos demonstrativos da empresa Petroflex, comparando-se o0s
exercicios de 2005 e 2006, foi verificado em relagdo a analise vertical que no
grupo do ativo, o circulante teve a maior participacdo percentual (52,71% e
50,35%) apesar de sua diminuicdo em 2006, o RLP e o Permanente, tiveram
participacdo respectivamente de (3,07% e 3,96%) e (44,22% e 45,69%)
permanecendo praticamente estaveis; ja no grupo do passivo o circulante com
(48,77% e 30,34%) sofreu um decréscimo consideravel em 2006, devido
pagamento de empréstimos e investimentos, dando maior tranquilidade a
empresa em relacdo as dividas de curto prazo. O ELP com (16,79% e 32,08%)
por sua vez apresentou um aumento principalmente nos empréstimos e
financiamentos de longo prazo e o Patrimoénio Liquido com (34,34% e 34,58%)
permaneceu praticamente estavel. Na DRE em relacdo ao lucro liquido (5,28% e
1,39%) verificou-se uma notavel diminuicdo na participacdo do mesmo sobre as
vendas (2006), devido a maior participacdo dos custos e diminuicdo das receitas
de vendas.

Na analise horizontal o ativo circulante apresentou um acréscimo de (14,01%),
enquanto o RLP cresceu (53,81%) isso devido aos impostos a recuperar e outros
valores, jA o Permanente cresceu (23,31%); comparando todos em relacdo ao
ano base. O passivo circulante por sua vez tendeu a diminuir (18%), haja vista
gque os empréstimos e investimentos foram pagos; o ELP teve um aumento
expressivo (128%) devido, principalmente, as debéntures e empréstimos e
financiamento, com uma tendéncia bastante preocupante, haja vista, o acumulo
de dividas a longo prazo; se tal tendéncia persistir podera comprometer os
resultados futuros da empresa em relacdo a sua rentabilidade; ja o Patriménio
Liquido tendeu & um acréscimo (19,83%) impulsionado pela reserva de avaliacdo
do periodo. Na andlise do Lucro Liquido, podemos notar que devido a diminuicao
das vendas (4,1%) e aumento dos custo (4,29%) em relacdo ao ano base, o
mesmo teve um decréscimo acelerado, se tal tendéncia persistir chegard um ano
em gue o custo chegara ao valor de venda, havendo a partir desse momento
prejuizo na empresa.

ESTUDO DOS INDICADORES DE LIQUIDEZ

Andlise da Liquidez: consiste em medir a capacidade de pagamento da empresa
em relacdo as obrigacdes assumidas com terceiros a curto prazo.
Os tipos mais comuns de indices de liquidez adotados sdo descritos a seguir:

% Quociente de Liquidez Corrente: Verifica a capacidade que a empresa tem
para apagar suas obrigacfes em curto prazo, 0 mesmo €é obtido através da
seguinte férmula:

QLC=AC
PC

Onde:
» QLC: Quociente de Liquidez Corrente
= AC: Ativo Circulante
= PC: Passivo Circulante
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% Quociente de Liquidez Imediata ou Instantanea: mostra a capacidade que
a empresa tem para pagar suas obrigacbes usando apenas suas
disponibilidades; é calculado pela seguinte férmula.

QLI=D
PC

Onde:
» QLI Quociente de Liquidez Imediata
= D: Disponibilidades (caixa e bancos)
= PC: Passivo Circulante

% Quociente de Liquidez Seca: mostra a capacidade da empresa em liquidar
suas obrigagbes a curto prazo, independentemente dos estoques,
desconsiderados os ativos com maior possibilidade de perdas em uma eventual
liquidacao da empresa; é calculado pela seguinte férmula.

QLS=AC-E
PC
Onde:
» QLS: Quociente de Liquidez Seca
= E: Estoque

= PC: Passivo Circulante

% Quociente de Liquidez Geral: este indice demonstra a situacao de liquidez
da empresa a longo prazo, ou seja, verifica se a empresa tem capacidade de
honrar suas dividas (obrigacdes totais - longo e curto prazo) com recursos
do ativo (AC + RLP)

O mesmo é obtido dividindo-se o ativo circulante mais realizavel a longo prazo
pelo passivo total; conforme férmula abaixo.

QLG = AC +RLP
PC + ELP

* QLG: Quociente de Liquidez Geral
= AC: Ativo Circulante

» RLP: Realizavel a Longo Prazo

» PC: Passivo Circulante

= ELP: Exigivel a Longo Prazo
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GRAFICO DE LIQUIDEZ
1,6

1,4
1,17

1,2
L __L°8 e oQLC
BOLI

08 0,69— | 0,83 OoLs
0,6 H b oQLG
04 1 H
0,2 4 -

0 T T T
2005 2006 ANO

1,51

QUOCIENTE

A partir das informacdes contidas no grafico podemos visualizar que a empresa teve
um quociente de liquidez corrente favoravel, com uma variagdo positiva de 1,08 a
1,51 do periodo pesquisado, mostrando a capacidade da mesma de saldar suas
dividas de curto prazo; uma vez que a empresa possui R$ 1,08 (2005) e R$ 1,51
(2006) de Ativo Circulante para cada R$ 1,00 das suas obriga¢gdes venciveis a curto
prazo.

Nos dois anos da pesquisa, notamos que o quociente de liquidez imediata da
Petroflex foi muito baixo, em 2005 devido ao saldo disponivel, nas contas caixa e
bancos, serem baixos em relacdo as dividas de curto prazo, porém sua possibilidade
de saldar as obrigacdes de curto prazo com as suas disponibilidades imediatas
aumentaram consideravelmente no ano 2006, comparado ao ano anterior, onde a
variacéo foi de 314,58 %, onde notamos que a empresa pesquisada efetuou um bom
controle deste indicador, conseguindo neste ano ter disponivel imediatamente 0,38%
de recursos para saldar suas dividas de curto prazo.

Podemos notar que no grafico, o quociente de liquidez seca do periodo pesquisado
sofreu uma variacdo positiva durante os ano de 2006 com um bom resultado no
periodo. Consideramos que a Petroflex controla adequadamente este indice,
retirando os estoques do célculo, buscando melhora-lo, logo o quociente de liquidez
seca mostra que a empresa possui no periodo respectivamente R$ 0,69 e R$ 1,17
de ativos circulantes, excluindo os estoques, para fazer face a cada R$ 1,00 das
suas obrigacdes venciveis a curto prazo.

Com o quociente de liquidez geral comparamos o controle das obrigacdes de curto e
longo prazos face aos recursos de mesmo periodo. Percebemos pelo grafico que
houve queda de 0,02% em relacdo ao ano anterior devido o aumento da divida
longo prazo, logo o quociente permaneceu praticamente estavel no periodo.

Em geral, € aceitavel um indice de liquidez seca de 1,0 e um indice de liquidez
corrente de 2 ou maiores. Entretanto, um indice de liquidez corrente excessivamente
alto pode indicar gerenciamento pouco eficiente, tendo como resultado caixa inativo,
niveis de estoque excessivos e gestdo de crédito precaria.
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Em relacdo ao indice de liquidez geral se o mesmo for igual a 0,80 por exemplo,
significa que, para cada R$ 1,00 de pagamento que a empresa tenha de efetuar a
curto e longo prazo, ela disp6s de R$ 0,80. Um indice igual a 1 significa que o ativo
permanente é todo financiavel por capital proprio.

ESTUDO DOS INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

Andlise do Endividamento: Estes indicadores relacionam as fontes de fundos
entre si, procurando retratar a posicao relativa do capital proprio com relagdo ao
capital de terceiros. S0 quocientes muito importantes que indicam a relacdo de
dependéncia da empresa com relacdo a capitais de terceiros. Os principais
guocientes sao:

% Quociente de Participacdo das Dividas de Curto Prazo sobre o
Endividamento Total: demonstra quanto da divida total da empresa devera
ser paga no curto prazo, comparada com as obrigacdes totais; € calculado
pela seguinte férmula.

QDCPET =_PC__ *100
PC + ELP

Onde:
= QDCPET: Quociente de Participacéo das Dividas de Curto Prazo sobre
o Endividamento Total
» PC: Passivo Circulante
= ELP: Exigivel a Longo Prazo

% Quociente de Participacdo dos Capitais de Terceiros sobre Recursos
Totais: demonstra a quantidade de capital de terceiros utilizados pela
empresa em relacdo ao total aplicado em Bens e Direitos no Ativo; é
calculado pela seguinte formula.

QCTRT =PC +ELP * 100
PT

Onde:
» QCTRT: Quociente de Participacdo dos Capitais de Terceiros sobre
Recursos Totais
= PC:Passivo Circulante
= ELP: Exigivel a Longo Prazo
= PT: Passivo Total

s Garantia de Capitais de Terceiros: demonstra quanto o patrimdénio
consegue resguardar o capital alheio em sua totalidade ou em parte; é
calculado pela seguinte formula.

GCT=PL
CA
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Onde:
» GCT: Garantia de Capitais de Terceiros
= PL: Patriménio Liquido
= CA: Capital Alheio
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Analisando o grafico acima, podemos verificar que no periodo de 2005 a 2006 houve
uma variacado decrescente de 23,42% da participacdo das dividas de curto prazo
sobre o endividamento total, por outro lado, a participacdo de capitais de terceiros
permaneceu praticamente estavel, logo a porcentagem de ativo financiada por
recursos proprios foi apenas de 34,58 %; enquanto a participacdo de capitais de
terceiros foi de 65,42%, demonstrando certo risco de aplicacdo de capital de
terceiros devido o aumento das despesas financeiras (taxa de juros), deteriorando
assim posicado de rentabilidade da empresa. Em relacdo a garantia de capitais de
terceiros o grafico mostra que o patriménio consegue resguardar apenas 52,86%
desses capitais.

ESTUDO DOS INDICADORES DE ATIVIDADE

Andlise de Atividade: Indicam a velocidade com que os elementos patrimoniais de
relevo se renovam durante determinado periodo.

% Rotacdo ou Giro do Estoque: o giro do estoque mede o prazo médio da
renovacdo (venda) dos estoques da empresa; é calculado pela seguinte
formula.

RE = CMV
EM

Onde:
» RE: Rotagéo ou Giro de Estoque
= CMV: Custo de Mercadorias Vendidas
= EM: Estoque Médio
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% Rotacdo ou Giro do Ativo Total: mostra o tamanho do ativo comprometido
para sustentar um nivel especifico de vendas, ou seja, os valores de vendas

gerados por cada unidade monetaria de ativos; é calculado pela seguinte
formula.

RA=VL
AM

Onde:
* RA: Rotagdo ou Giro do Ativo Total
= VL: Venda Liquida
=  AM: Ativo Médio

% Periodo Médio de Recebimento: mostra o prazo médio para recebimento
das duplicatas; € calculado pela seguinte formula.

PMR =_CR
V/360

Onde:
» PMR: Periodo Médio de Recebimento
= CR: Contas a Receber de Clientes
= V:Vendas/ 360

% Periodo Médio de Pagamento: mostra o prazo médio para pagamento das
duplicatas; € calculado pela seguinte formula.

PMP=_F

C/360

Onde:
* PMP: Periodo Médio de Pagamento
» F: Fornecedores
= C: Compras /360

% Quociente de Posicionamento Relativo: indica se o prazo para pagamento
sera maior do que o prazo de recebimento.

QPR = PMR
PMP

Onde:

= QPR: Quociente de Posicionamento Relativo
* PMR: Periodo Médio de Recebimento
= PMP:Periodo Médio de Pagamento
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Através do grafico podemos observar que a rotacdo dos estoques apresentou uma
variacdo decrescente no periodo de 2005 a 2006, que resultou num aumento do
periodo de renovacdo do estoque, ou seja, 0 estogue esta demorando um pouco
mais para ser renovado (51 dias). Esta demora esta relacionada com o aumento dos
custos e a maior oferta de produtos internacionais que tornou mais acirrada a
competitividade entre os produtores, fatos estes que influenciaram também a
rotacdo do ativo que sofreu uma queda de 1,67 em 2006; com um giro de apenas
1,23 vezes no periodo, devido a queda nas receitas de vendas ao aumento de
recebiveis e também a desvalorizacdo do ddlar no periodo, precisando entdo
aumentar a margem de lucro sobre as vendas para compensar o efeito negativo do
giro baixo. Em relacdo ao prazo médio de recebimento, o0 mesmo foi inferior ao de
pagamento propiciando condi¢cdes de liquidez favoraveis; logo o quociente de
posicionamento relativo de 2006 (0,97%) foi positivo a pesar de seu declinio de
(0,29%), uma vez que, verificou-se um prazo um pouco maior para 0 pagamento das
obrigacdes em relacdo aos de recebimentos.

ESTUDO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE

Andlise de Rentabilidade: apresenta a relacdo entre os rendimentos e o capital
investido na empresa.

% Retorno sobre Investimentos: indica o poder de ganho da empresa; é
calculado pela seguinte formula.

RI=LL * 100
AM

Onde:
= RI: Retorno sobre Investimentos
= LL: Lucro Liquido
=  AM: Ativo Médio
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% Taxa de Retorno de Terceiros: indica o poder de ganho de terceiros; €
calculado pela seguinte formula.

t =JUROS * 100

CA
Onde:
= t: Taxa de Retorno de Terceiros
= J:Juros

= CA: Capital Alheio (PC + ELP)

s Taxa de Retorno Proéprio: indica o poder de ganho do capital dos
proprietarios; € calculado pela seguinte formula.

tp = LL * 100
CP

Onde:
» tp: Taxa de Retorno Proéprio
= LL: Lucro Liquido
= CP: Capital Proprio (REF + PL)

+ Taxa de Retorno Total: indica o retorno puro dos recursos investidos na
empresa; é calculado pela seguinte formula.

T =LAJI * 100
CPT

Onde:
» T: Taxa de Retorno Total
= LAJI: Lucro antes de Juros e Impostos
» CPT: Capital de Producéo Total (CT — Aplicagbes Externas)
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Com base nas informa¢des do gréafico de rentabilidade podemos verificar que o
retorno de investimento em relacdo ao periodo sofreu um declinio de 16,44%; ja a
taxa de retorno de terceiros apresentou declinio 5,27% porém ainda assim
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apresentou participacdo efetiva nos rendimentos da empresa, atingindo
consequentemente a taxa de retorno préprio; que sofreu uma queda brutal de
21,29% no periodo pesquisado ocasionado principalmente pela queda do lucro
liquido no dltimo ano haja vista a queda das vendas e aumento dos custos fato
verificado na DRE; o mesmo aconteceu com a taxa de retorno total, porém com
queda de 12,44%. Diante dos fatos é necessario que as aplicacdes dos recursos
sejam mais eficientes por parte dos administradores da empresa visando melhores
resultados e identificando exatamente onde estdo as areas probleméticas para
melhora-las.

FATOR DE INSOLVENCIA

Kanitz, apud ludicibus (1998), apresentou uma abordagem interessante da utilizacéo
de indices, em um estudo de interpretacdo de alguns quocientes principais, em
conjunto. Ele conseguiu montar, a partir do tratamento quantitativo de dados de
algumas empresas que foram a faléncia, o que denominou de “fator de insolvéncia”,
gue consiste em relacionar alguns quocientes, atribuindo peso a eles (derivantes da
analise quantitativa realizada na amostra) e somando os valores assim obtidos. Se a
soma recair entre certos valores, a empresa estara na faixa de “insolvéncia”, e, se
recair em outros intervalos, estara na faixa de “penumbra”, ou de “solvéncia”. No
modelo de Stephen Kanitz, o “fator de insolvéncia” é calculado utilizando-se os
parametros abaixo:

X1 = Lucro Liguido * 0,05
Patrimdnio Liquido

X2 =_Ativo Circulante+ Realizavel a Longo prazo * 1,65
Passivo Circulante + Exigivel a Longo Prazo

X3 = Ativo Circulante - Estoqgues * 3,55
Passivo Circulante

X4 = Ativo circulante * 1,06
Passivo Circulante

X5 = Exigivel Total * 0,33
Patrimonio Liquido

Fator de Insolvéncia = X1 + X2 + X3 - X4 - X5

Se a soma resultar num valor entre 0 e 7, a empresa estara na faixa de “solvéncia”.
Entre 0 e —3, na de “penumbra”, e, entre —3 e —7, na faixa de insolvéncia

-7 -3 0 7
insolvéncia  penumbra solvéncia

Considerando que Kanitz construiu o modelo acima em 1974, trazendo seus
guocientes para a nomenclatura atual do Balanco Patrimonial, tem-se:
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X1 = Retorno sobre o Patriménio Liquido;
X2 = indice de Liquidez Geral ;

X3 = indice de Liquidez Seca;

X4 = indice de Liquidez Corrente;

X5 = indice do Grau de Endividamento.

Petroflex
Fator de Insolvéncia
Fl 2005| = | 0,013 + 5,482 + 2,437 - 1,146 - 0,628 = 2,081
FI 2006 | = | 0,003 + 2,794 + 3,945 - 1,601 - 0,624 = 3,092

A partir dos resultados verificados acima podemos analisar que a empresa Petroflex
sofreu uma variagcéo crescente em relagdo a sua solvéncia devido, principalmente,
as variacdes positivas dos quocientes de liquidez seca e corrente, porém a ainda
apresenta-se solvente, ou seja, nao corre risco de faléncia.

ASPECTOS NEGATIVOS

Em relacdo aos aspectos negativos do periodo, podemos citar a maximizacao dos
custos dos produtos e servi¢os, a queda nas receitas de vendas, o decréscimo no
giro de estoque; e o crescente endividamento da empresa a longo prazo, com taxas
de juros elevadas, comprometendo assim a participacdo dos proprietarios na
rentabilidade da empresa uma vez que diminui o lucro liquido da mesma.

ASPECTOS POSITIVOS

Os aspectos positivos identificados no periodo foram o aumento do Ativo Circulante,
do RLP e Patrimonio Liquido, da capacidade de pagamento das obrigacées (indice
de Liquidez), um quociente de posicionamento relativo favoravel e um fator de
insolvéncia positivo uma vez que a empresa apresenta-se solvente.

SUGESTOES

De acordo com as analises feitas € recomendavel a empresa, que a mesma
minimize os custos de vendas visando aumentar o lucro bruto; faca um melhor
gerenciamento de seu passivo principalmente em relacdo ao exigivel a longo prazo
evitando endividamentos com taxas de juros elevadas diminuindo assim a
participacdo de terceiros nos resultados da empresa; e ainda um quociente de
posicionamento relativo um pouco maior para dar mais tranquilidade nos
pagamentos das obrigacoes da mesma.
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CONCLUSAO

O presente trabalho teve sua realizagdo com base na Analise das Demonstracdes
Contabeis da empresa Petroflex Industria e Comércio S/A no periodo compreendido
entre os anos de 2005 e 2006; a andlise limitou-se ao Balanco Patrimonial e a
Demonstracdo do Resultado do Exercicio os quais foram atualizados pelo IGP-DI
(indice Geral de Preco — Disponibilidade Interna) de abril de 2007. Para elaborag&o
da andlise foram realizados célculos, utilizando-se as formulas dos quocientes dos
indices econdémico-financeiros; sendo que o objetivo deste estudo foi o de analisar a
situacdo econdbmica e financeira da empresa para que os administradores usem as
informacdes resultantes da mesma, como subsidio para o planejamento e tomada
de decisbes futuras. A tendéncia demonstrada, nos periodos analisados, é de
aumento das disponibilidades, dos RLP e também dos capitais de terceiros a longo
prazo, este devido ao indice de endividamento crescente a longo prazo; pode-se
perceber, no entanto, pelos célculos efetuados, um indice de liquidez razoavel;
porém, no indice de atividade verificou-se um giro de estoque inferior ao antigo e
consequentemente uma rotacdo de ativo decrescente. Salienta-se ainda que o prazo
de recebimento das vendas é inferior ao de pagamento de compras, dando
condi¢cdes mais tranquilas a empresa para honrar suas obrigacBes, porém esse
indice precisa ser melhorado. A empresa demonstrou ainda, uma razoavel liberdade
nas decisdes financeiras, visto que trabalha em grande parte com recursos externos
de longo prazo, por isso corre o0 risco com relacdo a composicéo de endividamento,
tendo em vista que mais de 65,42% das origens de recursos sao provenientes
destes, sendo que o capital préprio apresentou apenas uma participacédo de 34,58%
na estrutura patrimonial, demonstrando assim um gerenciamento mau na estrutura
de capital, visto que apresentou um baixo retorno de rentabilidade em relacdo ao
capital préprio devido as taxas de juros de capitais de terceiro, 0s quais tiveram uma
rentabilidade superior de 11,02%. Quanto a situacdo da empresa em relacdo ao
Fator de Insolvéncia apesar da queda de 1,641 a mesma apresenta-se solvente, ou
seja, sem tendéncia a faléncia.
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