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A evolucdo das ciéncias contabeis também se traduz na
andlise de seus demonstrativos. Este artigo apresenta breve
histérico da evolugcéo da observacao dos relatdrios contabeis
elaborados na Idade Média e o surgimento de técnicas pelos
usuarios externos para o acompanhamento das variagcées
patrimoniais. Pela Teoria Geral do Conhecimento Contabil
pode-se estabelecer critérios l6gicos e cientificos da adogéo
da analise do fenébmeno patrimonial desenvolvida na atuali-
dade, em especial aquelas que utilizam de todos os de-
monstrativos contdbeis apresentados pelas aziendas.

Os relatdrios contabeis foram os precursores dos demonstrativos ela-
borados na atualidade e pouco desenvolvimento obtiveram para a satisfacéo

das necessidades de informacado dos usuarios externos.

A necessidade do empreendedor de estabelecer instrumentos que permitissem a
mensuracao de sua riqueza na época medieval, levou o surgimento de relatdrios contabeis que apre-

sentassem o0 ativo e passivo do empreendimento. Desde o século XIV tem-se registro de relatério
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detalhado de forma bastante arrojada para a época. Séo livros de Francesco di Marco de Prata e Do-
ménico de Cambio em 30 de agosto de 1389.

No século XVI, o resumo de contabilidade passou a ser parte integrante do livro con-
tabil sob a forma de Balanco Patrimonial. Em 1546, Johann Gottieb identifica este procedimento onde

as contas de resultado eram registradas também no denominado balanco contabil.

Com o crescimento das aziendas, em especial na ultima parte do século XIX, os em-
preendimentos comecaram a ter muitos investidores exigindo que fossem promovidas coépias dos

resumos para o conhecimento dos aplicadores.

Atualmente, sem se adentrar as falhas dos relatérios contabeis ja apontados e recla-
mados em meados de 1920, os demonstrativos contabeis passaram a ser os instrumentos de ligagao
entre os investidores e as aziendas das quais participavam. As técnicas de elaboracéo e apresenta-
¢éo so foram desenvolvidas no final do século passado para a atualidade.

A evolucao das técnicas de analise das demonstracdes contabeis néo
objetivavam o estudo geral e holistico que o fendmeno patrimonial compor-
ta. Eram adocdes isoladas de técnicas desenvolvidas especificamente por
banqueiros que necessitavam conhecer a rigueza patrimonial de seus deve-
dores. Somente na década de oitenta, no Brasil, comeca a se identificar
uma tendéncia a visdo holistica, sem contudo estar calcada em conteldo
cientifico e légico. Se estruturava na anéalise e técnica de extracao de in-
formes e indices das demonstrac8es contabeis padronizadas conforme a Lei
6.404/76 (Lei das S.A’s).

Os demonstrativos contabeis elaborados antes do inicio do século ndo traduziam a
realidade patrimonial dos empreendimentos. Nao tinham o conddo de promover a condi¢cdo do estudo

do fendmeno patrimonial. Objetivavam provar a materializacéo dos registros nos livros contabeis.

No entanto, o Conselho Executivo do New York State Banker’'s Association, em 9 de
janeiro de 1895, recomendou que 0s banqueiros passassem a exigir os relatérios escritos para fins de
crédito. A persisténcia e determinacdo de James G. Cannon, presidente do Foresth National Bank of
New York em conceder créditos mediante a analise da solvéncia foram determinantes na consolida-

¢ao e estabelecimento de um “formulario de relatério de propriedades”.

Este relatério fora o primeiro passo efetivo para o inicio das andlises patrimoniais.

Através do método comparativo identificava a condi¢cdo patrimonial dos tomadores de recursos. Em
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1900, a mesma associacéo ja relatada, desenvolve formularios padrdes de concessao de crédito com
espaco para o lancamento do balanco.

O passo seguinte fora a medicao quantitativa, mediante proporcdes, a partir da identi-
ficacdo imediata com o crédito pretendido.

Paralelamente, os investidores procuravam mecanismos de estudos das demonstra-
¢Oes contabeis para as varias oportunidades de aplicagdo de recursos no setor ferroviario norte-
americano. Em 1911, desenvolve-se 0s quocientes de proporcao para obtencao das rentabilidades do
setor de transporte, conforme publicagédo de Lawrence Chamberlain intitulada “Os Principios do Inves-

timento em Boénus”.

Em 1914, em raz&o dos arquivos montados pelos banqueiros, gradualmente, desen-
volveu-se a nocdo de comparar varios itens dos relatérios que se apresentavam sucessivamente. As
comparacgdes, a época, entre 0s bens correntes e passivo, eram as mais importantes. Surgem portan-
to, as relacdes de liquidez estética e andlise temporal.

A determinacdo do Federal Reserve Bank, em 1915, de somente promover operagdes
de redesconto somente quando da existéncia de relatérios contabeis do vendedor do papel, fora a
consagracao definitiva do uso das demonstra¢gfes contdbeis como base para a concesséo de crédito.

A contribuicdo definitiva do Banco Central americano ocorreu em 1918 quando apre-
sentou “Métodos Aprovados para a Preparacao de Relatérios de Balango”, apresentando formularios
padrdes para o balanco e resultado de vendas, condutas de auditoria e principios de elaboracao des-

tes relatorios.

Em 1919, Alexander Wall, considerado por Dante Matarazzo como o pai da Andlise de
Balangos, publicou artigo que discordava da analise efetuada somente na liquidez. Demonstrou as

diversas relacdes do ativo e passivo extrapolando as limitagdes dos meios e necessidades correntes.

Em 1929, o Instituto Americano de Contadores Publicos Graduados, adaptou e ajus-
tou os procedimentos apresentados pelo Federal Reserve Bank com reedi¢des e revisdes em 1936 e
1950.

Em 1923, James H. Biss sugere o uso de indices-padrdes para cada tipo de atividade,
objetivando analisar as aziendas a partir da “média do sucesso” das demais.

A andlise horizontal, rudimente empregada pelos banqueiros em 1914, tornou-se tam-
bém elemento para o estudo das demonstragdes contabeis através da publicagdo, em 1925, por Ste-
phen Gilman, de proposi¢ao visando a substituicdo das analises efetuadas por proporcdes desenvol-
vida por Alexander Wall, por construcao de indices encadeados que indicassem as variagfes havidas
a partir de um ano-base.

Na década de 30, através da empresa Du Pont, surge um modelo de analise de ren-
tabilidade que recompunha a taxa de retorno em taxas de margem de lucro e giro dos negdécios. De-
nominou-se andlise do Retorno dos Investimentos (ROI).
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Apbs 1972 nos EUA, e 1978 no Brasil, com a implantacdo da Demonstracao das Ori-
gens e Aplicacdo de Recursos € que estudos embriondrios se fizeram para uma andlise dos usos e
fundos dos recursos néo circulantes. Dante Matarazzo, em dissertacdo de Mestrado, analisou e apre-
sentou diversos indices financeiros sugerindo que devessem ser usados em conjunto com as demais

técnicas de andlise surgidas no século.

A técnica de Analise da Geragdo Propria de Recursos, desenvolvida na PUC/MG,

também adota o carater complementar sugerido por Dante Matarazzo.

A Teoria Geral do Conhecimento Contébil e a sua derivada “In-
teracdo dos Sistemas de Funcdo do Patrimdnio Aziendal”, do eminente Pro-
fessor Anténio Lopes de Sé&, estabelecem critérios I6gicos e cientificos para
a adocao da analise das demonstra¢gdes financeiras de forma a estudar o
fendmeno patrimonial sobre as diversas variaveis que compf8em e que se

situam no campo do patrimdénio aziendal.

O Fendmeno patrimonial na andlise moderna, sugere o Professor Lopes de Sa, deve
ser analisado sobre as diversas variaveis que o compde. Deve-se dividir os efeitos do fendmeno em

essenciais, dimensionais e ambientais.

A analise do fendmeno sob a abordagem essencial, € ligada a constituicdo do feno-
meno propriamente dito. E o estudo de sua génese. Identifica-se a necessidade, constituindo a finali-
dade da mesma que através do meio patrimonial em acao, ou seja, promovendo sua fun¢éo na azien-
da, objetiva-se a anulacdo da necessidade e conseqiientemente alcancga-se a eficacia e materializa-
¢ao da finalidade aziendal.

No dimensional esta afeto ao registro do fato contébil. E através da hexadimensionali-
dade que se permite o estudo do fen6meno dentro da azienda. A cientificacdo da causa - sua origem,
o efeito - 0 que foi resultante, a qualidade - o fato que diferencia e constitui o fenémeno, a quantidade
- medida ou valor do mesmo, tempo - época do evento - e espaco - local do acontecido -, constituem
a estrutura desta subdivisdo do estudo do fenébmeno patrimonial.

As ambientais sdo préximas e externas. As proximas s&0 0 corpo executivo e os ele-
mentos humanos da azienda. Os externos, também denominados de exdgenos, influenciam o fen6-
meno patrimonial com o estudo dividido em tantos quantos forem os fatores de observacdo, como por

exemplo, os politicos, econémicos, tecnoldgicos, sociais, etc.
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Este fenbmeno por sua vez, provoca alteracdes nos sistemas de fun¢des da azienda,
interagindo de forma a resultar em situagfes eficazes e ineficazes. A analise do conjunto, abrangente,
obedecendo a hierarquia das qualidades patrimoniais ao se estudar primeiramente os sistemas de
liquidez, rentabilidade, economicidade e estabilidade que formam um conjunto de agregadas intera-
¢Oes fortalecidas pelas influéncias reciprocas ,auxiliado pelos sistemas de produtividade e invulnerabi-
lidade que ampliam a capacidade de analisar o patriménio aziendal e que se complementa com o
estudo contabil das influéncias endégenas e exdégenas do meio social que esta inserida a azienda é

gue se permite obter a observacao holistica e geral amplamente defendida pela Teoria mineira.

Conforme evolugéo histérica, os usuarios da contabilidade necessitam elaborar obje-
tos de observacéo a partir dos dados comuns obtidos diretamente da escrita contabil tradicional. No
entanto, nenhuma teoria abordou tdo especificamente o procedimento légico e ordenado da elabora-
¢do dos informes para a analise holistica para a azienda.

Objetivando propiciar uma aplicacdo pratica do modelo estrutu-
ral dos sistemas de funcdes, procurou-se tracar os elementos béasicos de
extracdo, analise e interacdo das influéncias reciprocas do sistema basico
compreendido pela liquidez, resultabilidade, economicidade e estabilidade.
Este produto, que utiliza as técnicas de anélise de forma a permitir uma vi-
sdo global da azienda, se torna mais uma comprovacao da verdade da Teo-

ria Geral do Conhecimento Contabil.

No sistema de liquidez a finalidade é avaliar a capacidade de pagar no prazo as obri-
gacdes assumidas. E a andlise temporal de varios anos que se visualiza 0 comportamento dos meios
patrimoniais frente as necessidades. Com o estudo especifico, baseando na teoria derivada dos cam-
pos de fendmenos patrimoniais, das variacdes temporais das contas que compdem o ativo e passivo

em andlise, é que se identifica os elementos patrimoniais que justificam as variagdes ocorridas.

A interacdo com os trés outros sistemas béasicos promove o fortalecimento das inter-

pretacBes extraidas deste 1° sistema.

Interage com o sistema de resultabilidade quando a geracao prépria de recursos aufe-
rida no periodo propicia a variacdo no mesmo sentido da liquidez. Se a azienda auferiu uma geragéao
de recursos positiva e suficiente para suprir suas inversées em ativos ndo circulantes, consequente-

mente sua liquidez tende a se ampliar.
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O mesmo raciocinio é permitido se dentro do sistema de estabilidade ocorreu o au-
mento das fontes de recursos prépria ou ndo onerosa - esta na condigdo de longo prazo - onde, com a
maior disponibilidade de recursos e com aplica¢g@es diversificadas, do ponto de vista de liquidez, a sua

solvéncia tende a ampliar.

Fortalecendo o sistema bésico tem-se que a conseqiiente ampliagdo positiva dos
giros do patriménio produz a condicdo, no sistema da economicidade, de acrescer os recursos dispo-

niveis para o cumprimento das necessidades.

A influéncia positiva acima relatada e reciproca do efeito do fenébmeno patrimonial de
forma continua e ciclica traduz em satisfacao da necessidade aziendal, resultando em produtividade e

mais capacidade de assumir risco - ou dele se prevenir - frente aos fatores ambientais externos.

Quanto ao primeiro sistema, as relacdes a serem analisadas séo as proporcdes dos
meios patrimoniais pelas necessidades, respeitadas o prazo ciclico das relagdes operacionais, po-
dendo identifica-las como liquidez seca, corrente e geral.

Para o segundo sistema a informacao obtida do demonstrativo de resultados é insufi-
ciente e distorcida. Necessario o seu ajuste e adequacao frente a técnica denominada de Geracao
Propria de Recursos. O valor quantificado permite o célculo das relacdes sobre o volume de vendas,

ativo operacional e recursos proprios, estabelecendo referenciais de sua resultabilidade financeira.

As razdes patrimoniais obtidas entre as origens de recursos, conceituadas como cau-
sas do fendbmeno patrimonial, nos permite a mensura¢do dos nimeros para o estudo do sistema de
estabilidade. As relacdes entre o capital proprio e os recursos onerosos de curto e longo prazo, além
da avaliacao do grau de participacdo de recursos de terceiros, sdo exemplos e célculos béasicos deste
estudo.

A confrontagdo dos giros médios dos itens de resultado com suas liga¢des patrimoni-
ais permite a complementacdo necessaria desta estrutura de analise. A relacdo vendas com o saldo
de duplicatas a receber, estoques com fornecedores e custos dos produtos/mercadorias vendidas sao

exemplos destes giros.

A interacdo, destes quatro sistemas, de forma ordenada e seqiencial, cria condicao
de estabelecer um roteiro basico de interpretagdo do fendmeno patrimonial a partir dos demonstrati-

vos contabeis determinados pela Lei 6404/76.
Este roteiro pode ser assim desenvolvido:
1 - Apresentacéo da estrutura patrimonial e de resultado.
2 - Andlise do sistema de resultabilidade.
3 - Confrontag&o com as rela¢gBes da economicidade.
4 - Estudo da liquidez.
5 - Situacao da estabilidade patrimonial.

6 - Interacéo dos sistemas, concluséo.
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1 - Apresentacao da estrutura patrimonial e de resultado

Para uma analise moderna dos fendmenos patrimoniais o ponto inicial tem que ser a
constituicdo de informacdes genéricas sobre a azienda, quantificando de forma temporal, pelo menos,

0 seu volume de vendas e estrutura patrimonial.

N&o se objetiva conclusdes. Apenas informacdes para se visualizar os sistemas de

fungdes a seguir estudados individualmente.

2 - Andlise do sistema de resultabilidade

Mediante a técnica da Geracdo Propria de Recursos se extrai do Demonstrativo de
Resultados e do Demonstrativo de Origens e Aplicacdes de Recursos os informativos que permitem a
mensuracao quantitativa dos recursos gerados pela empresa, captados a longo prazo e distribuidos

nos meios patrimoniais, inicialmente estudados de forma temporal.

As relacdes com as receitas auferidas com 0s meios patrimoniais, sejam os imobiliza-
dos ou total, bem como as necessidades, principalmente com 0s recursos proprios, também analisa-
dos de forma temporal e aprofundado a nivel dos elementos que comp8em as relagbes, permitem a
quantificacdo e a qualificacdo deste 1° sistema.

3 - Confrontacdo com as relacées de economicidade

A complementacdo do 1° sistema é necessdria, nesta abordagem holistica da analise
do fenbmeno patrimonial, quando indagac¢des a cerca das variagdes quantitativas da andlise temporal
ndo s&o sincronizadas. E o estudo dos giros dos tempos de realizagéo dos prazos de recebimento,
pagamento, estoque, encargos financeiros, vendas, dentre outros, aliados com as diversas contas
gue compdem o resultado financeiro é que sustentam a interagdo imediata com o sistema de resulta-

bilidade e deste para com os demais.

4 - Estudo da liguidez

As informacdes sobre o comportamento dos indices séo resultantes das analises ja
abordadas nos dois sistemas anteriores. Através da andlise vertical e horizontal das contas que com-
pdem os grupos meios e necessidades patrimoniais € que se identifica as causas das alteracdes dos
indices de liquidez e confirmam a tendéncia identificada nos sistemas de resultabilidade e economici-
dade.

Enquanto os analistas do inicio do século primavam em extrair relacdes do ativo e
passivo corrente e deles estabelecer suas bases para o estudo do patriménio aziendal, na Teoria Ge-

ral do Conhecimento Contébil, o sistema de liquidez é enfocado e analisado com dados e conclus@es
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obtidas de sistemas que o irrigam com suas resultantes, fruto do movimento patrimonial que se ope-

racionalizou e se direcionou para sua finalidade especifica.

5 - Situacao da estabilidade patrimonial

A interacéo liquidez x economicidade x resultabilidade ndo poderia ser perfeita se a
resultante destes trés sistemas ndo pudesse ser visualizada separadamente, quando do estudo da

estrutura patrimonial.

E a abordagem da composicdo das origens de recursos e suas aplicacbes na estrutu-
ra patrimonial, primeira isoladamente, e posteriormente em observacao temporal, € que consolida e
fortalece as conclusdes nédo produzidas, mas logicamente apontadas e interagidas nos itens anterio-

res, fruto das andlises dos elementos que comp&em cada relagdo estudada.

O estudo deste sistema € concentrado no Balango Patrimonial, fazendo uso, por com-

plementacao, do quadro de Geracao Prdpria de Recursos elaborado para a anélise do 2° sistema.

Relacdes entre os grupos de contas do ativo e passivo, o comportamento temporal
dos elementos patrimoniais e a relagdo com o ativo total e recursos de terceiros sdao exemplos de
detalhamento eficaz e consolidados dos aspectos ja percebidos e identificados como relevantes na

andlise global.

6 - Interacdo dos Sistemas/Conclusédo

Este tépico € o condensador das conclusdes nao materializadas nos itens anteriores e
que estudaram separadamente, embora de forma sequencial e interagida, os quatro sistemas basi-

COs.

Permite, com as resultantes quantitativas e qualitativas dos sistemas de liquidez, re-
sultabilidade, economicidade e estabilidade a constru¢gdo de uma conclusédo logica e coerente com a
evolucao obtida, a partir da viséo geral da azienda (item 01) e suas resultantes da acdo do meio am-
biental interno (acdo dos executivos e elementos humanos do empreendimento).

A concluséo pode diagnosticar situacdes de continuidade da resultante, obtida através
da complementagéo de dados dos sistemas auxiliar e complementar oriundos da administracéo geral.
No entanto, a abordagem obtida dos demonstrativos contabeis apresentados conforme a Lei 6404/76
ndo trazem elementos suficientes para a complementagéo acima enfocada. Sao os relatérios da dire-
toria, planos de investimentos, politicas de vendas e de desenvolvimento € que s&do os instrumentos

para o estudo destes sistemas auxiliares.

A interacdo do agregado basico com o sistema complementar ira depender dos estu-
dos de cada fator de observagéo que se dispde, ou seja, as influéncia exdgenas sobre a azienda do

campo econdmico, tecnoldgico, politico, etc.
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Belo Horizonte, setembro de 1995.
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