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1. Introducéo

O presente trabalho tem por finalidade apresentar a relevancia da analise das
Demonstracfes contabeis com direcionamento para gestdo empresarial, tomada de
decisdes importantes para a continuidade dos negdcios. Escolhemos como entidade
empresarial a ser analisada a GERDAU S/A e apresentaremos Caracteristicas e

Valores da Mesma.

2. Historico

2.1 Sobre a empresa

A Gerdau é lider no segmento de acos longos nas Américas e um dos
maiores fornecedores de acos longos especiais do mundo. A empresa comecou a
tracar sua rota de expansdo ha mais de um século e hoje possui presenca industrial
em 14 paises: Argentina, Brasil, Canad4, Chile, Colémbia, Espanha, Estados
Unidos, Guatemala, India, México, Peru, Republica Dominicana, Uruguai e

Venezuela.

No Brasil, possui operacdes em quase todos os Estados, que produzem acos
longos comuns, especiais e planos. Seus produtos, comercializados nos cinco
continentes, atendem os setores da construcdo civil, industria e agropecuéaria. Eles
estdo presentes no dia a dia das pessoas nas mais diversas formas: integram a
estrutura de residéncias, shopping centers, hospitais, pontes e hidrelétricas, fazem
parte de torres de transmissao de energia e telefonia, sdo matéria-prima de pecas
de automéveis e participam do trabalho no campo.

2.2 Missao e Valores

2.2.1 Misséao

O Grupo Gerdau é uma empresa com foco em siderurgia que busca satisfazer
as necessidades dos clientes e criar valor para os acionistas, comprometida com a
realizagcdo das pessoas e com o desenvolvimento sustentdvel da sociedade em

geral.

2.2.2 Valores Corporativos
- Cliente satisfeito

Luiz Flavio de Almeida Oliveira — luizflavio.contabeis@gmail.com
Nathalia Moraes Moreira — nathaliammsa@hotmail.com



UFPA-ICSA-FACICON — ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS 5

- Seguranca total no ambiente de trabalho
- Pessoas comprometidas e realizadas
- Qualidade em tudo que faz
- Empreendedorismo responsavel
- Integridade
A Gerdau vem consolidando seus valores éticos em mais de um século de
trabalho. Organizados em um codigo de diretrizes que rege as praticas da

companhia, esses valores tém como base a integridade, a seriedade e a coeréncia.

2.3 Clientes

Com suas operacdes, a Gerdau atende mercados de 5 continentes. Sao
principais clientes sdo as industrias e as empresas ligadas a construcéo civil e a
agropecuaria. A empresa acredita que precisa compreender 0s negocios de seus
clientes tdo bem como seus préprios negocios. Por isso, trabalha para identificar as
diferentes necessidades e desenvolver solugbes inteligentes, também realiza
pesquisas de satisfacdo, parcerias no aprimoramento de produtos e programas de
relacionamento. Para melhorar e definir as prioridades de cada segmento do

mercado.

2.4 Fornecedores

A Gerdau entende que seus fornecedores sdo fundamentais para que ela consiga
alcancar metas, uma melhor qualidade e exceléncia. Por isso, ela seleciona e
desenvolve cuidadosamente seus parceiros, e exigem que estes sigam praticas
responsaveis em relacdo as pessoas e 0 meio ambiente. Por esta razao esta sendo
implementada uma solugcéo de gerenciamento global do processo de compras e do
relacionamento com os fornecedores, o chamado Gerdau Global Procurement, isso
trard, entre outros beneficios, uma mudanca no fluxo de informacdes entre a Gerdau
e seus fornecedores no mundo todo, tornando a comunicagdo ainda mais facil e

rapido.

3. Estudo dos indicadores de liquidez
Com Base em uma analise especifica voltada para o ambito estatico das

entidades é possivel deduzir se elas podem ou n&o arcar com suas obrigagdes.
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Sobre essa questao é cabivel uma Pergunta: Se nossa empresa fechasse as portas
hoje teria capacidade de honrar com suas obrigagbes e eventuais
comprometimentos? A resposta para essa pergunta esta fundamentada em técnicas
eficientes para o controle e gestdo de empreendimentos. E permitido inferir duas
possibilidades com relacdo a esta pergunta, uma delas é que a empresa consiga
arcar com seus compromissos, em um primeiro momento podemos dizer que esta
entidade encontra-se “saudavel’, outra hipétese seria a de ndo conseguir honrar
com suas dividas, neste caso seria necessario analisar o grau de endividamento da
empresa, quanto maior for este indice menor serd a capacidade de suprir suas
necessidades, analisar também se este capital € bom ou nocivo, pois existem duas
maneiras de pensar: A primeira de que o capital alheio é visto como uma “ancora”
gue tende a afundar a entidade, por ter grande participacdo na mesma ou como
diluicdo e/ou compartilhamento de risco, neste caso o empreendedor mensura 0S
riscos sem medo do dinheiro, criando a possibilidade do mesmo remunerar tanto o
capital de terceiros mais o0s juros dele provenientes quanto o retorno para seus

esforcos.

3.1 Quociente de Liquidez Comum Corrente

O quociente de Liquidez corrente relaciona quantos reais dispomos
imediatamente disponiveis e conversiveis em curto prazo em dinheiro, com relacéo
as dividas de curto prazo. E um indice muito divulgado e freqiientemente
considerado como o melhor indicador da situacédo de liquidez da empresa. E preciso
considerar que no numerador estdo incluidos itens diversos como: disponibilidades,
estoques e outros. No denominador estdo incluidas as dividas e obrigacdes
venciveis em curto prazo. Neste caso, levando em consideracdo o exercicio de
2009, obtivemos um quociente de 2,94, isto quer dizer que para cada real de
exigibilidade em curto prazo estariamos contrapondo 2,94 reais de recursos imediata
ou mediatamente disponiveis para fazer frente a tais compromissos. A tabela abaixo

demonstra a analise realizada:

Quociente de liquidez comum ou corrente

AC 15.748.774
QLC = = = 2,94
PC 5.357.394
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No ano posterior (2010), esse quociente diminuiu para 2,58, 0 que significa
que neste ano houve uma menor disposicdo de recursos (disponivel), em se

comparando com o0 ano anterior, como bem expressa a tabela abaixo:

Quociente de liquidez comum ou corrente

AC 12.995.139
QLC = = = 2,58
PC 5.040.983

Vemos que para cada $ 1,00 de obrigacéo, temos $ 2,58 de real para quita-la.

3.2 Quociente de Liquidez Seca (ACID TEST)

Outro guociente bastante importante é o quociente de liquidez seca, esta é
uma variante muito adequada para se avaliar a situacdo de liquidez da empresa.
Eliminando-se o estoque do numerador, estamos eliminando uma fonte de incerteza.
Conforme andlise realizada, verificamos que no ano de 2009, o indice de liquidez
seca foi de 1,75, comparado a 2010, onde o indice foi de 1,22, verificou-se um

decréscimo em relacéo ao ano anterior.

Com esse teste conhecido pelos americanos como “Teste de Acidez” é
possivel reduzir o ativo que pode arcar com as obrigacdes, ou seja, 0 estoque €&
deduzido do ativo circulante. Vejamos o grafico abaixo que expressa a comparacao
desses indices referente aos anos de 2009 e 2010:

1,8
1,6 -
1,4 -
1,2 A

0,8 - 11,22
0,6 -
04 -

0,2 -

M1,75

ANO 2009 ANO 2010

3.3 Quociente de Liquidez Imediata ou Instantanea
O quociente de liquidez imediata serve para detectar como anda o estado
financeiro da empresa no que se refere a liquidez de curto prazo do

empreendimento, além disso representa o valor de quanto dispomos imediatamente
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para saldar nossas dividas de curto prazo. No numerador temos fundos
imediatamente disponiveis, no denominador, dividas que, embora de curto prazo,
vencerdo em 30, 60, 90, 180 e até 365 dias. Portanto, utilizando apenas o disponivel
em caixa e afins, garantiriamos em 2010 aproximadamente 21% dos recursos de
terceiros enquanto que em 2009 este valor foi superior na importancia de 43% |,

como visto nos quadros abaixo.

Quociente de Liquidez Imediata - ou Instantanea (2009)
DISP 2.325.894
QLI= = 0,43
PC 5.357.394
Quociente de Liquidez Imediata - ou Instantanea (2010)
DISP 1.065.066
QLI = = = 0,21
PC 5.040.983

3.4 Quociente de liquidez Geral
Analisado em escala total, com dados de curto e longo prazo, temos a
convicgdo de que a entidade garante quitar suas obrigagdes, no ano de 2010 essa

capacidade era de 1,89 enquanto que em 2009 foi de 1,97.

Quadros comparativo:

Quociente de Liquidez Geral (2009)
AC + NCIRC 15.748.774 + 33.820.455
QLG = _ 1,97
PC + NCIRC 33.820.455 + 19.746.167
Quociente de Liquidez Geral (2010)
AC + NCIRC 12.995.139 + 30.059.108
QLG = . 1,89
PC + NCIRC 5.040.983 + 17.789.088

4. Estudo dos indicadores de endividamento
Este indicador estatico permite que possamos ter a dimensdo do quanto do
nosso patrimonial € composto por capital de terceiros, ou seja, procura retratar a
posicao relativa do capital proprio com relagdo ao capital de terceiros para sabermos
se o grau de endividamento € prejudicial a entidade, descobrir se temos capacidade
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de arcar com o que devemos. S&o de extrema importancia pois indicam a relacao de

dependéncia da empresa com relagcéo a esse capital (terceiros).

4.1 Participacao de capital de terceiros sobre recursos totais
Com base neste indicador teremos a dimensdo do quanto de nosso
patrimdnio e financiado por capital alheio a curto e longo prazo. Os dados de nosso
balanco evidenciam que em 2009 a GERDAU S.A possuia um endividamento total
de 50,64%.

Dados de 2009:

QUOC DE PART DOS CAPITAIS DE TERCEIROS SOBRE RECURSOS TOTAIS

QPC3os PC + EXL/P 25.103.561
= X 100 = X 100 = 50,64%
SIRT PASSIVO TOTAL 49.569.229

Um pouco mais da metade do seu ativo total financiado por recursos de
terceiros, ou seja, 50,64% de seus recursos totais originam-se de capitais de
terceiros ou 50,64% do seu ativo é financiado pro capital de terceiros.

QUOC DE PART DOS CAPITAIS DE TERCEIROS SOBRE RECURSOS TOTAIS

QPC3os PC + EXL/P 22.830.071
= X 100 = X 100 = 53,03%
SIRT PASSIVO TOTAL 43.054.247

No ano posterior (2010), este indice subiu chegando a 53,03%, ou seja,
53,03% de seus recursos totais originam-se de capitais de terceiros ou 53,03% do
seu ativo é financiado pro capital de terceiros.

Analisando esses valores podemos inferir que a empresa tem um grau de
endividamento equilibrado ndo estando saudavel, mas também ndo estando em

condicdes deploraveis.

4.2 Participagao das dividas de curto prazo sobre o endividamento
total

Este indicador permite que saibamos quanto temos de divida a curto prazo a

serem quitadas, em 2009 tivemos 21,34%.
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QUOC DE PART DAS DIVIDAS DE CURTO PRAZO SOBRE ENDIVIDAMENTO TOTAL

QPDiv C/P s/ = PC X 100 = 5.357.394 =
X 100 21,34
END. TOTAL PC + EX. L/P 25.103.561

Em 2010 nossas obrigacbes a Curto prazo foram de 22,08%, um pouco a

mais do que em 2009.

QUOC DE PART DAS DIVIDAS DE CURTO PRAZO SOBRE ENDIVIDAMENTO TOTAL

QPDivC/Ps/ = PC X = 5.040.983 =
100 X 100 22,08
END. TOTAL PC + EX. L/P 22.830.071

4.3 Garantia de Capitais de Terceiros
A garantia que a GERDAU S.A possui para com suas obrigacbes €

evidenciada através deste indicador, no ano de 2009 este valor foi de 97,46%.

GARANTIAS DE CAPITAIS DE TERCEIROS

PL 24.465.668
GC3os = X 100 = X 100 = 97,46
CA 25.103.561

No ano seguinte este indicador revelou uma diminuicdo estando em 88,59%.

GARANTIAS DE CAPITAIS DE TERCEIROS

PL 20.224.176
GC3os = X 100 = X 100 = 88,59
CA 22.830.071

5. Estudo dos Indicadores de Atividade
Estes quocientes representam a velocidade com que elementos patrimoniais
de relevo se renovam durante determinado periodo de tempo. Por sua natureza, tém
normalmente seus resultados apresentados em dias, meses ou periodos maiores,
fracionarios de um ano. A importancia de tais quocientes consiste em expressar
relacionamentos dindmicos, dai a denominagdo de quocientes de atividade
(rotatividade) que acabam, direta ou indiretamente, influindo bastante na posicéo de
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liquidez e rentabilidade. Normalmente tais quocientes envolvem itens do
demonstrativo de posicdo (balanco) e do demonstrativo de resultados,

simultaneamente.

5.1 Prazo Médio de Pagamento
Se uma empresa demora muito mais para receber suas vendas a prazo do
que para pagar suas compras a prazo, ira necessitar de mais capital de giro
adicional, para sustentar suas vendas, criando-se um circulo vicioso dificil de
romper, uma das alternativas é trabalhar para aumentar a margem de lucro sobre as
vendas. Vejamos abaixo como ocorreu média do pagamento da empresa Gerdau

nos ultimos anos.

PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO — PMP (2009)

FORNEC 1.895.740,77 1.895.740,77

PMP = = = =| 27,52
COMPRAS 24.800.060 68.889,06
360 360
PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO - PMP (2010)
FORNEC 1.790.050,44 1.790.050,44

PMP = = = = 25,23

COMPRAS 25.542.992 70.952,76

360 360

A partir destes dados, percebemos que o prazo médio de pagamento do ano
de 2009 foi maior que o ano de 2010, ou seja, a empresa demorou mais tempo para

pagar suas dividas a prazo em relacdo ao ano posterior..

5.2 Prazo Médio de Recebimento
Este quociente indica quantos dias, semanas ou meses a empresa devera
esperar, em média, antes de receber suas vendas a prazo. Abaixo, as duas tabelas

referentes os dois Ultimos anos:

PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO — PMR (2009)

CR 2.874.878,15 2.874.878,15
PMR = = = =| 35,07
VENDAS 29.508.119,34 81.967,00
360 360
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PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO — PMR (2010)

CR 3.165.008,50 3.165.008,50
PMR = = = =136,16
VENDAS 31.512.503,19 87.534,73
360 360

Percebemos entdo, que no ano de 2009, a empresa demorou, em média,
cerca de 35 dias para receber suas vendas a prazo, enquanto que em 2010 ela

demorou 36 dias, ou seja hdo houve muita diferenca de um ano para o outro.

5.3 Quociente de Posicionamento Relativo
Neste quociente, o ideal seria que a empresa tivesse um indice ao redor de
um, ou igual a um, assim a mesma teria uma posi¢cao neutra, pois a disparidade
deste quociente ira influenciar nos resultados referentes a liquidez. Abaixo, as duas

tabelas comparativas referente aos dois ultimos anos.

QUOCIENTE DE POSICIONAMENTO RELATIVO - QPR
(2009)
PMR 35,07
QPR = = = 1,27
PMP 27,52

QUOCIENTE DE POSICIONAMENTO RELATIVO - QPR (2010)

PMR 36,16
QPR = = = 1,43
PMP 25,23

s

Nota-se ai, que o prazo médio de recebimento € maior que o prazo médio de
pagamento, o que de certa forma ndo é satisfatorio para a empresa, pois, se a
mesma diminuisse o prazo médio de recebimentos em relacdo ao prazo médio de
pagamentos, estariamos propiciando assim condi¢des mais tranquilas para obter

posicionamentos estaticos de liquidez mais adequados.

5.4 Rotatividade do Ativo
Este quociente expressa quantas vezes 0 ativo girou, ou se renovou pelas vendas.
Quanto maior o giro do ativo pelas vendas, maiores as chances de cobrir as

despesas com uma boa margem de lucro.
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ROTACAO DE ATIVO (2009) Meses Dias
12 360
VENDA 29.508.119,34
RA = = = 0,60 20,16 604
AM 49.569.228,73
20X 30= 600 dias
30 X 16%
= 4.8 dias
604 dias

A tabela acima o giro do ativo em determinado periodo, no caso, significa

dizer que o ativo tera sido recuperado pelas vendas ao terminar 20 meses do ano.

ROTACAO DE ATIVO (2010) Meses Dias
12 360
31.512.503,1
VENDA 9
RA = = = 0,68 17,64 | 529,067
46.311.737,7
AM 6
17 X 30 = 510 dias
30X64% 19,2
= dias
529
dias

Ja com base no ano de 2010, essa diferenca de giro diminui, pois o ativo tera

sido recuperado pelas vendas ao terminar 17 meses, 0 que no caso equivale a 529

dias.

5.5 Rotatividade do Estoque

Este quociente procura representar quantas vezes se renovou 0 estoque por

causa das vendas.
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ROTATIVIDADE DO ESTOQUE (2009) Meses Dias
12 360
CPV -24.800.059,96
RE = = = 3,88 3,09 92
EM 6394814,351
3X30= 90 dias
30 X 9%
= 2,7 dias
92 dias

A tabela demonstra que no ano de 2009, o quociente de rotacado foi de 3,8
vezes, durante o periodo considerado. Isto significa que o estoque demora, em

média, trés meses (ou 92 dias) para ser vendido.

ROTATIVIDADE DO ESTOQUE

(2010) Meses Dias
12 360
CPV -25.971.795,21
RE = = = 3,93 3,05 91
EM 6609215,467

3X30= 90dias
30 X 5%
= 1,5 dias

91 dias

Ja no ano de 2010, vemos que o quociente de rotacao foi de 3,9 vezes,
durante o periodo considerado. Isto significa que o estoque demora, em média, trés

meses (ou 91 dias) para ser vendido.

6. Estudo dos Indicadores de Rentabilidade

6.1 Retorno Sobre o Investimento
Nesta tabela, percebemos que o giro sobre o investimento, no ano de 2009,

correspondeu a uma taxa de 2,25%, o que nos permite sabermos o retorno dos
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recursos investidos no ativo, pois o retorno sobre o investimento nada mais €, do

que o poder de ganho da empresa.

RETORNO SOBRE O INVESTIMENTO - RI (2009)

LL VL
Rl = * * 100 = X%
VL AM
1.116.845,75 29.508.119,34
Rl = * * 100 = 2,25%
29.508.119,34 49.569.228,73

JA4 no ano de 2010, percebemos que o giro sobre o investimento
correspondeu a uma taxa de 5,33%, 0 que nos permite sabermos o retorno dos

recursos investidos no ativo.

RETORNO SOBRE O INVESTIMENTO - RI (2010)

LL VL
RI = * * 100 = X%
VL AM
2.466.717,04 31.512.503,19
RI = * * 100 = 5,33%
31.512.503,19 46.311.737,76

6.2 Rentabilidade
Corresponde ao retorno sobre o0s investimentos, como mostra as tabelas
abaixo, no ano de 2009, a rentabilidade da empresa foi de 2%, inferior a 2010, onde
a taxa de rentabilidade para 5%. Isso de certa forma foi um resultado positivo pois

houve um acréscimo do retorno que fora investido.

RENTABILIDADE (2009)

R = M * GA X%

R = 3,78% * 0,60 2%
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RENTABILIDADE (2010)

R = M * GA X%

Py
Il

7,83% * 0,68

5%

E importante ressaltar que as empresas que mais na margem, normalmente
ganham nos pregos, as empresas que ganham mais no giro, visam quantidade. A
rentabilidade da empresa € relacionada entre preco e quantidade, ou seja, entre

margem (lucratividade) e giro (produtividade).

6.3 Margem
Este quociente compara o lucro com as vendas liquidas, de acordo com o0s
calculos realizados, notamos que a margem do lucro sobre as vendas, maior no ano
de 2010, tendo como referéncia o ano de 2009, esta diferenca € considerada

significativa, pois reflete quase o dobro de lucro em relacdo ao ano anterior.

MARGEM (2009)

LL
M = * 100 = X%
VL
1.116.845,75
M = * 100 = 4%
29.508.119,34
MARGEM (2010)
LL
M = * 100 = X%
VL
2.466.717,04
M = * 100 = 7,83%
31.512.503,19

Obs: Quanto maior for esse quociente, maiores seréo os lucros obtidos pela

empresa.
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6.4 Giro do Ativo
Revela quantas vezes a empresa vendeu seu ativo, pois 0 ativo significa
investimentos realizados pela empresa a fim de obter receita, e por conseguinte, 0
lucro. Portanto, vemos que em 2010, a empresa teve um giro um pouco maior de
seu ativo, comparado a 2009, o que significa dizer que ela teve maior rotatividade de

seu ativo neste periodo, ou seja seu ativo se renovou mais vezes.

GIRO DO ATIVO — GA (2009)

VL
GA = = Vz
AM

29.508.119,34
GA = = 0,60
49.569.228,73

GIRO DO ATIVO - GA (2010)

VL
GA = = Vz
AM

31.512.503,19
GA = = 0,68
46.311.737,76

6.5 Ativo Médio
O ativo médio nos permite verificar como anda a média do ativo no periodo,
para isto pegamos a composicao do ativo no inicio e no final do exercicio requerido,
assim tiramos a média para ver como anda a situacdo do mesmo. Abaixo, as tabelas

mostram o ativo médio de 2009 e 2010, vemos que em 2009, o ativo médio foi maior

gue em 2010.
ATIVO MEDIO - AM (2009)
*Al  + AF
AM = = X
2
99.138.457
AM = 5 = 49.569.228,73
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ATIVO MEDIO - AM

Al + AF
AM = = X
2
92.623.476
AM = > = 46.311.737,76

7. Estudo do Termdmetro de Insolvéncia

O termbmetro de insolvéncia ou modelo de Kanitz tem por finalidade
apresentar um estudo da possibilidade de faléncia das empresas, baseado em
dados estatisticos de alguns indices que sédo: Rentabilidade do patriménio(RP),
liquidez geral(LG), liquides seca(LS), liquidez corrente(LC) e grau de
endividamento(GE).Com base nesses dados foi criado o Termémetro de Insolvéncia
que é traduzido pela formula Y= (0,05.RP + 1,65.LG + 3,55.LS) - (1,06.LC +
0,33.GE), se a soma resultar em uma valor entre 0 e 7 a empresa encontra-se em
solvéncia,possui boas condicfes de se manter no mercado ja se estiver entre 0 e -3
€ necessario analisar com cautela os problemas da mesma e se estiver em ultimo
caso entre -3 e -7 é preciso fazer uma analise clinica de precisao cirtrgica para

saber todos os detalhes que levaram a empresa a chegar a este ponto..

Analisando os dados da GERDAU S/A percebemos que a mesma encontra-se
em situacdo de solvéncia nos dois anos consecutivos, em 2009 este indice foi de
3,93 em 2009 e de 3,47 em 2010, como mostra as evidéncias do termémetro de

insolvéncia.
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1.116.845,75 0,05
24.465.668,22
15.748.773,83 + 19.746.166,96 X
49.569.228,73

15.748.773,83 - 6.394.814,35
5.357.393,55

15.748.773,83 X
5.357.393,55

25.103.560,51 -

24.465.668,22

2.466.717,04 0,05
20.224.175,94

12.995.138,59 + 17.789.087,63 x
22.830.070,85

12.995.138,59 - 6.823.616,58
5.040.983,22

12.995.138,59 1,06

5.040.983,22 -

22.830.070,85 0,33
20.224.175,%4

8. Estudo dos Indicadores de Overtrading
O Overtrading, ou desequilibrio econdbmico nos permite analisar a real
situacdo econdmica financeira da empresa perante os credores. A frequiente analise
dos demonstrativos financeiros podem servir como medida preventiva por parte dos
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gerenciadores, além de contribuir para que o empresario ndo seja atingido pelo
desequilibrio despercebidamente.

8.1 Preponderancia do ativo permanente em relagcao ao ativo total
O ativo permanente ocupa uma parcela de .... em 2009 subindo para ... em
2010 isso significa que houve um pequeno acréscimo de imobilizado em relacdo ao
ano anterior mais que ndo h& motivos para alarme sé cautela e precisdo na hora da
aguisicdo de novos permanentes para que ndo venham a sobrepor nossos
ativos.Para nossa empresa € viavel ter certos permanentes como o imobilizado uma
vez que a producdo € em larga escala como evidenciado no aumento de estoques

de um ano para outro.

8.2 Preponderancia do ativo circulante em relagcao ao ativo total.
O ativo circulante sobre o ativo total em 2009 foi de 31,77% e em 2010 foi
reduzido para 30,18%.

8.3 Preponderancia do capital proprio em relacao ao ativo total.
Percebemos uma leve diminuigcéo do capital préprio em relacéo ao ativo total
de 2009 para 2010, na proporcao de 49,36% para 46,97% isso reflete uma maior

participacdo do capital de terceiros em nossa entidade.

8.4 Capital de giro proprio
O capital de giro proprio da GERDAU S/A encontra-se negativo nos dois anos
analisados. Em 2009 foi de 5962757,00 e em 2010 aumentou para 6667629,00 isso
significa que esse capital de giro é alheio.Para suprir nossas necessidades é
necessario recorrer ao capital de terceiros mais tendo certeza de poder honrar

COMpPromissos.

8.5 Margem de lucro liguido proporcionado pelas vendas
Percebemos um aumento significativo de um ano para o outro, no primeiro
ano tivemos uma margem de lucro de 3,78% e no segundo passou para 7,83% iSso
é reflexo de nossa maior rotatividade de estoque que conseqlentemente aumenta

nossa rentabilidade.
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8.6 Absorcéao do Ativo Circulante pelo Estoque
N&do é prudente que se tenha um ativo circulante muito absorvido pelo
estoque, mas observamos que houve um aumento dessa absor¢cdo nos ativos da
GERDAU S/A de 2009 para 2010 na margem de 41% para 53%. Ainda Assim
positivo pois os estoquem tem aumentado mais sua rotatividade segue a mesma

proporcao.

8.7 Estoques a pagar a Fornecedores
Um fator positivo analisado com relacdo as obrigacdes em curto prazo foi que
as obrigacbes com estoque diminuiram, passaram de 29,64 em 2009 para 26,23 em
2010. Isso significa diminuicdo de parte das obrigagcfes de curto prazo.

8.8 Suficiéncia do capital proprio no Desenvolvimento das Vendas

Este indicador revela que nossas vendas podem ser desenvolvidas por capital
alheio pode ser um indicio de Overtrading, em nosso caso este indice revela que o
desenvolvimento das vendas por terceiros aumentou um pouco, mas nada

alarmante.

9. Estudo do EBITDA (EARNINGS BEFORE INTERESTS, TAXES,
DEPRECIATION AND AMORTIZATION) — ou LAJIDA.

O EBITDA é uma medida essencialmente operacional, desconsidera o0s
efeitos dos resultados financeiros, assim revelando o potencial da empresa para a
geracdo de caixa operacional, esse indicador ndo representa 0 caixa, mas a
capacidade que a empresa tem para a formacdo de resultado operacional, isto
porque o calculo esta baseado nas demonstracdes de resultado, que é formado
sobre o principio da 6tica da competéncia. Abaixo segue as EBITDA dos ultimos

anos.
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EBITDA (LAJIDA)
ANO 2009
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 29.508.119
Custo das vendas -24.800.060
LUCRO BRUTO 4.708.059
Despesas com vendas -477.657
Despesas gerais e administrativas -1.906.232
Reversao (Perdas) pela ndo recuperabilidade de ativos -1.192.097
Custos de reestruturacéo -167.561
Qutras receitas operacionais 211.423
Outras despesas operacionais -113.196
Resultado da equivaléncia patrimonial -121.142

EBITDA (Lucro antes dos resultados financeiros e dos impostos) 941.597

EBITDA (LAJIDA)

ANO 2010
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 31.512.503
Custo das vendas -25.971.795
LUCRO BRUTO 5.540.708
Despesas com vendas -553.643
Despesas gerais e administrativas -1.812.776
Reversao (Perdas) pela ndo recuperabilidade de ativos 337.624
Custos de reestruturacao 0
Outras receitas operacionais 208.108
Outras despesas operacionais -101.223
Resultado da equivaléncia patrimonial 39.604

EBITDA (Lucro antes dos resultados financeiros e dos impostos) 3.658.401§

10. Aspectos positivos identificados
- Na analise de liquidez, percebemos que a empresa é capaz de quitar suas
dividas, ou seja, cumprir com as suas obriga¢des, embora esse valor tenha

regredido de um ano para o outro.

- Na analise sobre a rentabilidade, vimos que a empresa possui um retorno de
investimento satisfatério, além disso a margem de lucro é considerada

positiva.
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11. Aspectos negativos identificados

- Verificamos que o prazo médio de recebimento é maior do que 0 prazo
meédio de pagamento ocasionando assim uma demora na parte de recebiveis pela

empresa, ou seja, a empresa demora mais para receber do que para pagar.

12. Conclusao

Apébs o estudo apresentado, verificamos como o analista tem a visdo mais
clara do quadro da situagcdo econdmico-financeira da empresa no que tange seus
varios aspectos, tanto na area da rentabilidade, como endividamento, retorno dos
investimentos, entre outros. Isso de certa forma nos permite evidenciar como anda a
saude da empresa, portanto a analise da empresa GERDAU S/A, foi considerada
satisfatoria, foram encontrados pontos positivos e negativos, mas nada que nao
possa ser conversivel, isso foi constatado através da andlise dos dados, analise

essa gue facilita a melhor gestdo do empreendedor e auxilia na tomada de decisfes.
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Apéndice

INDICADORES DE LIQUIDEZ

ANO 2009

Quociente de liquidez comum ou corrente

QLC| AC 15.748.774
= = 2,94
= PC 5.357.394

Quociente de Liquidez Seca - ACID TEST
QLS| AC - ESTOQUES _ 15.748.774 - 6.394.814 _ (o
= PC 5.357.394
Quociente de Liquidez Imediata - ou Instantanea
QLI | DISP 2.325.894
= [PC | ~ 5357394 043
Quociente de Liquidez Geral
QLG| AC + NCIRC _ 15.748.774 +  33.820.455 _ 1om
= PC + NCIRC 33.820.455 + 19.746.167
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INDICADORES DE LIQUIDEZ

ANO 2010

Quociente de liquidez comum ou corrente
AC 12.995.139
QLC = = = 2,58
PC 5.040.983
Quociente de Liquidez Seca - ACID TEST
AC - ESTOQUES 12.995.139 - 6.823.617
QLS = = =11,22
PC 5.040.983
Quociente de Liquidez Imediata - ou Instantanea
DISP 1.065.066
QLI = = = 0,21
PC 5.040.983
Quociente de Liquidez Geral
AC + NCIRC 12.995.139 + 30.059.108
QLG = - = =11,89
PC + NCIRC 5.040.983 + 17.789.088

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

ANO 2009

PC + EXL/P
= X 100 =
PASSIVO TOTAL

QPC3o0s
s/RT

25.103.561
49.569.229

X 100 = 50,64
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QUOC DE PART DAS DIVIDAS DE CURTO PRAZO SOBRE ENDIVIDAMENTO TOTAL

QPDivC/Ps/ = PC X 100 = 5.357.394 =
X 100 21,34
END. TOTAL PC + EX. L/P 25.103.561
GARANTIAS DE CAPITAIS DE TERCEIROS
PL 24.465.668
GC3os = X 100 = X 100 = 97,46
CA 25.103.561
IMOBILIZACAO DO CAPITAL PROPRIO
ICP AP 18.602.200
= X 100 = X 100 = 76,03
PL 24.465.668

IMOBILIZACAO DO CAPITAL PROPRIO SUPLEMENTADOS PELOS CAPITAIS DE

TERCEIROS
ICP+DLP AP 6.394.814
= X 100 = X 100 = 14,46
PL+PELP 44.211.835
LIQUIDEZ GERAL
AC+ARLP 49.569.229
LG = X 100 = X 100 = 126,52
PC+PELP 39.177.848
CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
CCL
= AC-PC _10.391.380
LIQUIDEZ INSTANTANEA OU ABSOLUTA
LI D 2.325.894
= X 100 = X 100 = 43,41
PC 5.357.394
LIQUIDEZ SECA
LS D+VRCP 5.200.772
= X 100 = = 0,97

PC 5.357.394
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LC AC 15.748.774
PC 5.357.394

INDICADORES DE ENDIVIDAMENTO

ANO 2010

QPC3os PC + EXL/P 22.830.071 10
= X 100 =X = 53,03
SIRT PASSIVO TOTAL 43.054.247 0

PC X = 5.040.983 10 =

QPDiv C/P s/
100 - X 22,08
END. TOTAL PC + EX. L/P 22.830.071 0

PL 20.224.176 10
100 C— ¢ = 88,59
CA 22.830.071 0

GC3o0s

1
X

ICP AP 6.823.617 10
= X 100 =___ X = 33,74
PL 20.224.176 0

ICP+DLP AP 6.823.617 10
= X 100 = _ X = 17,95

PL+PELP 38.013.264 0
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AC+ARLP 43.054.247 10

X
PC+PELP 22.830.071 0

CCL

= AC-PC 7.954.155

LI D 1.065.066 10
= X 100 =X

21,13

PC 5.040.983 0

LS D+VRCP 4.230.074
= X 100 = = 084

PC 5.040.983

LC AC 12.995.139
= X 100 = X = 2,58
PC 5.040.983

INDICADORES DE ATIVIDADE

Ano 2009

PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO - PMP
FORNEC 1.895.740,77 1.895.740,77

COMPRAS 24.800.060 68.889,06
360 360

PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO - PMR

CR 2.874.878.15] | 2.874.878.15
- T VENDAS _ 29508.11934| | 81.967,00 -
360 360
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QUOCIENTE DE POSICIONAMENTO RELATIVO - QPR
PMR 35,07
QPR = = = 1,27
PMP 27,52
ROTACAO DE ATIVO Meses Dias
12 360
VENDA 29.508.119,34
RA = = = 0,60 20,16 604,7461764
AM 49.569.228,73
20 X 30 = 600 dias
30 X 16% = 4,8 dias
604 dias
ROTATIVIDADE DO
ESTOQUE Meses Dias
12 360
CPV -24.800.059,96
RE = = = 3,88 3,09 92,78350515
EM 6394814,351
3X30= 90 dias
30 X 9% = 2,7 dias
92 dias
ESTOQUE MEDIO
EM = El + EF = 12.789.629 = 6394814,351
2 2
COMPRAS
C = CMV+Ef-Ei = 24.800.060 +6.394.814 - 6.394.814 =
- , -24.800.060
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INDICADORES DE ATIVIDADE

Ano 2010
PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO - PMP

FORNEC 1.790.050,44 1.790.050,44
COMPRAS 25.542.992 70.952,76
360 360

PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO - PMR

CR 3.165.00850] | 3.165.00850
- T VENDAS 31512.50319| | 87.534.73 -
360 360

QUOCIENTE DE POSICIONAMENTO RELATIVO - QPR

PMR
B PMP B
ROTACAO DE ATIVO Meses Dias
12 360
VENDA 31.512.503,19 |
= = = 0,68 17,64 529,067
AM 46.311.737,76

ROTATIVIDADE DO
ESTOQUE Meses Dias
12 360
CPV -25.971.795,21
= = = 3,93 3,05 91,603053
EM 6609215,467
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3X30= 90 dias
30 X 5% = 1,5 dias
91 dias

EM = El + EF

13.218.431
2 2

6609215,467

(@)
I

CMV + Ef - Ei 25.971.795 + 6.823.617 - 6.394.814
2 2

= 25.542.992

INDICADORES DE RENTABILIDADE

ANO 2009

RETORNO SOBRE O INVESTIMENTO - RI
LL VL

= * * 100 =
VL AM

1.116.845,75 29.508.119,34
= * * 100 =
29.508.119,34 49.569.228,73

RENTABILIDADE

= 3,78% & 060 =
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32

MARGEM
LL
M = * 100 = X%
VL
1.116.845,75
M = * 100 = 4%
29.508.119,34
GIRO DO ATIVO - GA
VL
GA = = Vz
AM
29.508.119,34
GA = = 0,60
49.569.228,73
ATIVO MEDIO - AM
*Al + AF
AM = = X
2
99.138.457
AM = 5 = 49.569.228,73

*Foi considerada; Média do Ativo inicial 2009 = Ativo
final 2009
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INDICADORES DE RENTABILIDADE

ANO 2010

RETORNO SOBRE O INVESTIMENTO - RI

LL VL
= * * 100 =
VL AM

2.466.717,04 . 31.512.503,19
31.512.503,19 46.311.737,76

100 =

RENTABILIDADE

I
<

* GA =

|
*
|

MARGEM
LL
100 =
VL
2.466.717,04
= 100 =

31.512.503,19

GIRO DO ATIVO - GA

VL
AM -

31.512.503,19
46.311.737.76 -

1
*
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ATIVO MEDIO - AM
Al + AF
2

92.623.476
2

LL
PL

AC + REAL L/P
EXIG TOTAL

AC - ESTOQUE
PC

AC
PC

EXIG TOTAL
PL
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1.116.845,75
24.465.668,22

= 15.748.773,83 + 19.746.166,96 X 1,65

49.569.228,73

= 15.748.773,83 - 6.394.814,35 X 3,55
5.357.393,55

= 15.748.773,83 X 1,06
5.357.393,55

= 25.103.560,51 X 0,33
24.465.668,22
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= 2.466.717.04 X 0,05
20.224.175,94

= 12.995.138,59 + 17.789.087,63 X 1,65
22.830.070,85

= 12.995.138,59 - 6.823.616,58 x 3,55

5.040.983,22
= 12.995.138,59 X 1,06
5.040.983,22
= 22.830.070,85 X 0,33
20.224.175,94

INDICADORES DO OVERTRADING

ANO 2009
PREPONDERANCIA DO ATIVO PERMANENTE EM RELAGCAO AO ATIVO TOTAL

ATIVO
PERMANENTE X - 30.428.425,14
X100 (= 61,39%
100
ATIVO TOTAL 49.569.228,73
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37

PREPONDERANCIA DO ATIVO CIRCULANTE EM RELACAO AO ATIVO TOTAL

ATIVO
CIRCULANTE

ATIVO TOTAL

X
100

- 15.748.773,83

49.569.228,73

X 100

= 31,77%

PREPONDERANCIA DO CAPITAL PROPRIO EM RELAGAO AO ATIVO TOTAL

CAPITAL
PROPRIO 24.465.668,22 X100 |=  49,36%
ATIVO TOTAL ‘ 49.569.228,73
CAPITAL DE GIRO PROPRIO (CGP)
Patriménio Ativo
CGP = Liquido - permanente = X
CGP = 24.465.668 - 30.428.425 = -5.962.757

MARGEM DE LUCRO LIQUIDO PROPORCIONADA PELAS VENDAS

LUCRO LiQUIDO

VENDAS

X
100

1.116.845,75

29.508.119,34

=)

X 100

= 3,78%

ABSORGAO DO ATIVO CIRCULANTE PELO ESTOQUE

ESTOQUE

ATIVO

6.394.814,35

=

X 100

= 41%
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CIRCULANTE 15.748.773,83

ESTOQUES A PAGAR AOS FORNECEDORES

FORNECEDORE

S X 1.895.740,77
X100 (= 29,64%
100

ESTOQUES - 6.394.814,35

SUFICIENCIA DO CAPITAL PROPRIO NO DESENVOLVIMENTO DAS VENDAS

VENDAS 29.508.119,34
= -4,948737528
CAPITAL DE GIRO

PROPRIO - 5.962.757,00

INDICADORES DO OVERTRADING

ANO 2010
PREPONDERANCIA DO ATIVO PERMANENTE EM RELAGCAO AO ATIVO TOTAL

ATIVO
PERMANENTE X 26.891.805,01
X100 |= 62,46%
100
ATIVO TOTAL 43.054.246,79

PREPONDERANCIA DO ATIVO CIRCULANTE EM RELAGAO AO ATIVO TOTAL

ATIVO X
X100 |= 30,18%
CIRCULANTE 100 ‘ 12.995.138,59
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ATIVO TOTAL

43.054.246,79

PREPONDERANCIA DO CAPITAL PROPRIO EM RELACAO AO ATIVO TOTAL

CAPITAL
PROPRIO X 20.224.175,94
X 100 = 46,97%
100
ATIVO TOTAL - 43.054.246,79
CAPITAL DE GIRO PROPRIO (CGP)
Patriménio
CGP = Liquido - Ativo permanente = X
6.667.62
CGP = 20.224.176 - 26.891.805,01 = 9

MARGEM DE LUCRO LiQUIDO PROPORCIONADA PELAS VENDAS

LUCRO LIQUIDO

VENDAS

X
100

=

ABSORCAO DO ATIVO CIRCULANTE PELO ESTOQUE

ESTOQUE

ATIVO
CIRCULANTE

X
100

—>

2.466.717,04

31.512.503,19

X 100

= 7,83%

6.823.616,58

12.995.138,59

X 100

= 53%
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ESTOQUES A PAGAR AOS FORNECEDORES

40

FORNECEDORES X

1.790.050,44

100
ESTOQUES

—>

6.823.616,58

X 100

= 26,23%

SUFICIENCIA DO CAPITAL PROPRIO NO DESENVOLVIMENTO DAS VENDAS

VENDAS

31.512.503,19

CAPITAL DE GIRO
PROPRIO

—

6.667.629,00

= 4,726193
3

NOTA SOBRE A COMPOSICAO DO ATIVO PERMANENTE

ANO 2009
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial 1.334.100
Outros investimentos 21.831
Agios 9.366.465
Outros Intangiveis 1.103.828
Imobilizado 18.602.200
TOTAL DO ATIVO PERMANENTE
(2009)..cciie et 30.428.425
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ANO 2010
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial 1.269.325
Outros investimentos 19.074
Agios 8.189.099
Outros Intangiveis 1.181.295
Imobilizado 16.233.012
TOTAL DO ATIVO PERMANENTE
(2020).cciiieiiiiiiieie e 26.891.805

EBITDA (LAJIDA)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO
ANO 2009

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 29.508.119
Custo das vendas -24.800.060
LUCRO BRUTO 4.708.059
Despesas com vendas -477.657
Despesas gerais e administrativas -1.906.232
Reversao (Perdas) pela ndo recuperabilidade de ativos -1.192.097
Custos de reestruturacéo -167.561
Outras receitas operacionais 211.423
Outras despesas operacionais -113.196
Resultado da equivaléncia patrimonial -121.142

| EBITDA (Lucro antes dos resultados financeiros e dos impostos) 941.597
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EBITDA (LAJIDA)

DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO

ANO 2010
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS 31.512.503
Custo das vendas -25.971.795
LUCRO BRUTO 5.540.708
Despesas com vendas -553.643
Despesas gerais e administrativas -1.812.776
Reverséo (Perdas) pela ndo recuperabilidade de ativos 337.624
Custos de reestruturagao 0
Outras receitas operacionais 208.108
Outras despesas operacionais -101.223
Resultado da equivaléncia patrimonial 39.604

‘ EBITDA (Lucro antes dos resultados financeiros e dos impostos) 3.658.401
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