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ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS |

APRESENTACAO: ESTUDO DOS INDICADORES DE
RENTABILIDADE.

DADOS INFORMATIVOS SOBRE: EDITORA ABRIL SA. ,
ENTRE OS ANOS DE 2003 E 2004, ATUALIZADOS A ABRIL DE
2007.

O Grupo Abril é um dos maiores e mais influentes grupos de comunicacdo da
América Latina, fornecendo informacgdo, educagdo e entretenimento para praticamente
todos os segmentos de publico e atuando de forma integrada em varias midias.

Baseada nos principios de integridade, qualidade, lideranca e inovacdo a Abril foi
fundada em 1950. Emprega hoje cerca de 6.500 pessoas e atua nas areas de revistas, livros
escolares, contetido e servigos online, internet em banda larga, TV segmentada e por
assinatura e database marketing.

A Editora Abril publica, anualmente, mais de 300 titulos, sendo lider absoluta em
todos 0s segmentos em que opera. Suas publicagbes vendem perto de 164 milhdes de
exemplares por ano e atingem um universo de 22 milhdes de leitores. Sete das dez revistas
mais lidas do pais sdo da Abril, sendo que Veja é a quarta maior revista semanal de
informagdo do mundo e a maior fora dos Estados Unidos.

A Abril também detém a lideranca do mercado brasileiro de livros escolares com as
editoras Atica e Scipione, que, em conjunto, tem mais de 4.000 titulos em catalogo e
chegam a produzir 37 milhGes de livros por ano.

A MTV, lancada em 1990, foi a primeira TV segmentada do Brasil. Em 1991 a Abril
foi pioneira com o lancamento da TVA, a primeira operacdo de televisdo por assinatura do
pais. Na internet, a Abril tem mais de cinqlenta sites e portais com suas marcas e
conteddos.

A Fundagdo Victor Civita, criada em 1985 e desde entdo dedicada a melhoria do
ensino fundamental no pais, deu inicio aos projetos de responsabilidade social da Abril.
Com a revista Nova Escola a Fundagédo atinge mensalmente 1,5 milhdo de professores em
praticamente cada escola do pais.

A Abril ainda disponibiliza recursos, além do trabalho voluntério e do talento de seus
profissionais, para varias iniciativas que reforcam os lagos da empresa com a comunidade,
promovendo educacdo, cultura, preservagdo do meio ambiente, satde e voluntariado em
diversos projetos de cidadania e participacéo social de cidadania.
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RESUMO

Analise minuciosa do Balanco Patrimonial e da Demonstracdo do Resultado do
Exercicio (DRE) da Editora Abril S/A., durante os anos de 2003 e 2004, atualizados ao
més de abril de 2007. Essa anélise consta: a Analise Vertical e Horizontal; Estudo dos
Indicadores de Liquidez, o Estudo dos Indicadores de Endividamento, o Estudo dos

Indicadores de Atividades e o Estudos dos Indicadores de Rentabilidade.
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INTRODUCAO

A analise estuda a situacdo patrimonial da entidade, através da decomposicao,
comparacdo e interpretacdo do contetdo das demonstracfes contabeis, visando obter
informagdes analiticas e precisas sobre a situacdo geral da empresa.

Atraveés dos Indicadores de Liquidez, temos uma avaliacdo da capacidade financeira
da Editora Abril, aplicando os quatro tipos de indices de liquidez, gerando informacdes,
como: quanto a empresa possui para cada unidade monetaria que ela deve..

Por meio dos Indicadores de Endividamento analisamos a proporcéo dos ativos totais
financiada por terceiros.

Através dos Indicadores de Atividades analisamos o giro, a velocidade dos valores
aplicados.

Através dos Indicadores de Rentabilidade fazemos uma relacdo entre os rendimentos

e o capital investido na empresa.
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ANALISE VERTICAL DO BALANCO PATRIMONIAL

1° ANALISE

- O grupo no Ativo que tem maior participacdo percentual é o Realizavel a Longo
Prazo com 58,95% em 2004 e 50,11% em 2003; e no Passivo, 0 grupo com maior
participacdo percentual é o Exigivel a Longo Prazo com 60% em 2004 e 50,55% em 2003.
Isso nos mostra que houve um aumento percentual considerado, tanto nos bens e direitos a
longo prazo, quanto nas obrigacGes a longo, ou seja, a empresa tem bens e direitos a
receber, transformados em numerdrios num periodo superior a um ano, porém tem
obrigacBes a cumprir, também superior a um ano.

20 ANALISE

Em 2003 a empresa trabalha com 99,92% (49,37% + 50,55%) de capital de terceiros
e 3,33% (0,08% + 3,25%) de capital proprio. No ano de 2004 a situacdo tem pouca
melhora, ou seja, trabalha com 99,39% (39,39% + 60%) de capital de terceiros e 5,22%
(0,60% + 4,62%) de capital préprio. De 2003 para 2004, temos uma pequena alteragao no
que diz respeito a diminuicdo de capital de terceiros investidos na empresa, porém tal fato,
ndo é o significativo o suficiente para um equilibrio adequado entre os capitais proprio e de
terceiros.

32 ANALISE

ATIVO E PASSIVO A DESCOBERTO

ATIVO CIRCULANTE 31/12/2004 %
Caixas e bancos 9.639.000,00 2,74%
Aplicagdes financeiras 0 0,00%
Contas a receber de clientes 248.518.000,00 70,56%
Estoques 63.440.000,00 18,01%
Impostos a compensar 8.126.000,00 2,31%
Imposto de renda diferido 3.872.000,00 1,10%
Adiantamento a fornecedores e outros 18.631.000,00 5,29%
Total 352.226.000,00 100,00%

A maior porcentagem em relacdo ao total do ativo circulante estd em contas a
receber de clientes, com 70,56% e a menor porcentagem esta em imposto de renda
diferido, com 1,10%.

REALIZAVEL A LONGO PRAZO 31/12/2004 %
Empréstimos, contas a receber e outros cred. ¢/ controladas 715.663.000,00 62,16%
Depdsitos judiciais e compulsérios 11.090.000,00 0,96%
Imposto de renda diferido 116.006.000,00  10,08%
AplicacOes financeiras 300.077.000,00 26,06%
Outras contas a receber 8.568.000,00 0,74%
Total 1.151.404.000,00 100,00%
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A maior porcentagem em relacdo ao total do ativo realizavel a longo prazo estd em
empréstimos, contas a receber e outros créditos com controladas, com 62,16% e a
menor porcentagem esta em outras contas a receber, com 0,74%.

PERMANENTE 31/12/2004 %

Investimentos 21.000,00 0,01%
Imobilizado 358.516.000,00 99,78%
Diferido 765.000,00 0,21%
Total 359.302.000,00 100,00%

A maior porcentagem em relagdo ao total do ativo permanente estd em imobilizado,
com 99,78% e a menor porcentagem esta em a investimentos, com 0,01%.

PASSIVO A DESCOBERTO 31/12/2004 %
Capital realizado -93.537.000,00 -103,69%
Reserva de capital -531.000,00 -0,59%
Reserva de reavaliacdo -97.933.000,00 -108,56%
Prejuizos acumulados 282.211.000,00 312,84%
Total 90.210.000,00 100,00%

A maior porcentagem em relacdo ao total do passivo a descoberto estd em prejuizos

-108,56%.
PASSIVO
CIRCULANTE 31/12/2004 %
Debéntures 56.160.000,00 7,30%
Empréstimos e financiamentos 175.919.000,00  22,87%
Fornecedores nacionais 46.674.000 6,07%
Fornecedores estrangeiros 48.993.000,00 6,37%
Salarios e encargos sociais 53.137.000,00 6,91%
Imposto de renda e contribuicdo social 2.510.000,00 0,33%
Impostos e contribui¢cdes a pagar - parcelamento 2.814.000,00 0,37%
Outros impostos e contribuicfes a pagar 8.582.000,00 1,12%
Tributos e contribuicdes a apagar - PAES 24.356.000,00 3,17%
Recebimentos antecipados de clientes 97.903.000,00 12,73%
Outras contas a pagar 105.125.000,00 13,66%
Assinaturas de revistas 147.181.000,00 19,13%
Total 769.354.000,00 100,00%

A maior porcentagem em relacéo ao total do passivo circulante esta em empreéstimos
e financiamentos, com 22,87% e a menor porcentagem esta em impostos e contribuicdes
a pagar — parcelamento, com 0,37%
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EXIGIVEL A LONGO PRAZO 31/12/2004 %
Emprest. E outros créd. De controladas, coligadas e interligadas 317.140.000,00  27,06%
Debéntures 296.079.000,00 25,26%
Empréstimos e financiamentos 229.483.000,00 19,58%
provis@es para contigéncias fiscais e outras 58.855.000,00 5,02%
Tributos e contribuicdes a pagar - PAES 223.213.000,00 19,05%
Imposto de renda diferido 42.433.000,00 3,62%
Impostos e contribuicdes a pagar - parcelamento 4.764.000,00 0,41%
Total 1.171.967.000,00 100,00%

A maior porcentagem em relacdo ao total do passivo exigivel a longo prazo estd em
empréstimos e outros créditos de controladas, coligadas e interligadas, com 27,06% e
a menor porcentagem estd em impostos e contribuicdes a pagar — parcelamento, com
0,41%.

ANALISE HORIZONTAL DO BALANCO PATRIMONIAL

Tem como objetivo avaliar o aumento ou a diminuicao dos valores que expressam 0s
elementos patrimoniais ou do resultado, numa determinada série historica de exercicios,
portanto no Ativo o grupo que teve maior crescimento em 2004 com relacdo ao ano de
2003, foi o Realizavel a Longo prazo com 8,27% e o grupo com maior decréscimo ou
involucdo foi o Circulante com (41,74%).

No grupo Passivo a descoberto o maior crescimento ficou com Prejuizos
Acumulados com 0,21% e o maior decréscimo ficou com Reserva de reavaliacdo com
(17,36%).

No Passivo a grupo que teve maior crescimento foi o Resultado de Exercicios
Futuros com 629.99% e o de maior decréscimo foi o Passivo Circulante com (26,58%).

No geral o Balanco Patrimonial da Editora Abril S.A, teve uma involucéo de (7,97%)
em 2004, com relagéo ao ano anterior.

ATIVO E PASSIVO A DESCOBERTO %A
CIRCULANTE

Caixas e bancos 51,61%
Aplicacdes financeiras 0,00%
Contas a receber de clientes 117,71%
Estoques 131,64%
Impostos a compensar 94,11%
Imposto de renda diferido

Adiantamento a fornecedores e outros 148,49%
Total do circulante 58,26%

REALIZAVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos, contas a receber e outros créditos com controladas 77,76%
Depdsitos judiciais e compulsérios 157,75%
Imposto de renda diferido 89,83%
Aplicacdes financeiras

Outras contas a receber 124,28%
Total do realizavel alongo prazo 108,27%
PERMANENTE

Investimentos 0,15%
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Imobilizado 96,89%
Diferido 48,30%
Total do permanente 93,27%
Total do ativo 90,73%

PASSIVO A DESCOBERTO

Capital realizado 100,00%
Reserva de capital 100,00%
Reserva de reavaliacédo 82,64%
Prejuizos acumulados 100,21%
Total do passivo a descoberto 130,64%
TOTAL DO ATIVO E PASSIVO A DESCOBERTO 92,03%
PASSIVO %A
CIRCULANTE
Debéntures 35,16%
Empréstimos e financiamentos 51,81%
Fornecedores nacionais 78,42%
Fornecedores estrangeiros 92,19%
Salarios e encargos sociais 92,39%
Imposto de renda e contribuigdo social 667,55%
Impostos e contribui¢cdes a pagar - parcelamento 9,09%
Qutros impostos e contribui¢cdes a pagar 108,99%
Tributos e contribuicbes a pagar - PAES 146,81%
Outras contas a pagar 93,04%
Assinaturas de revistas 103,59%
Total do circulante 73,42%

EXIGIVEL A LONGO PRAZO

Empréstimos e outros créditos de controladas, coligadas e interligadas 75,18%
Debéntures 219,89%
Empréstimos e financiamentos 147,55%
Provisdes para contigéncias fiscais e outras 89,57%
Tributos e contribui¢cdes a pagar - PAES 114,14%
Imposto de renda diferido 80,02%
Impostos e contribui¢cdes a pagar - parcelamento 10,24%
Total do exigivel alongo prazo 109,24%
RESULTADO DE EXERCICIOS FUTUROS 729,99%
PARTICIPACOES MINORITARIAS 139,29%
TOTAL DO PASSIVO 92,03%
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ANALISE VERTICAL E HORIZONTAL DA DEMONSTRACAO DO
RESULTADO DO EXERCICIO

Os impostos incidentes tiveram um aumento de 19,01%, o lucro bruto teve um
aumento de 4,31%, as despesas operacionais obtiveram um aumento de 5,88%, gastos ndo

decorrentes tiveram aumento de 5,24%.
No geral a DRE da Editora Abril S.A. teve um decréscimo de (77,51%).

2004 %
VENDA DE PRODUTOS E SERVICOS 1.505.827.000,00 | | 100,00%
Impostos incidentes -65.594.000,00 -4,36%

1.440.233.000,00 95,64%

CUSTOS DOS PRODUTOS E SERVICOS -662.366.000,00 | | -43,99%
Lucro bruto 777.867.000,00 51,66%
DESPESAS OPERACIONAIS -613.744.000,00 | | -40,76%
Honorérios da diretoria -4.162.000,00 -0,28%
Vendas -417.787.000,00 | | -27,74%
Administrativas -19.637.000,00 -1,30%
Amortizacdo de agio

Outras despesas operacionais liquidas -158.000,00 -0,01%
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 9.801.000,00 0,65%
Lucro operacional antes do resultdo financeiro e

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas 72.005.000,00 4,78%
Despesas -254.382.000,00 | | -16,89%
Varia¢des cambiais liguidas -7.886.000,00 -0,52%

GASTOS NAO RECORRENTES - PAES
Prejuizo operacional -16.339.000,00 -1,09%

RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS

LIQUIDAS -3.635.000,00 -0,24%
Prejuizo antes do imposto de renda -16.974.000,00 -1,13%
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA -1.170.000,00 -0,08%
Prejuizo antes dos minoritarios -21.144.000,00 -1,40%
PARTICIPACOES MINORITARIAS -11.000,00

Prejuizo liguido do exercicio -21.155.000,00 -1,40%

2003 %

VENDA DE PRODUTOS E SERVICOS 1.360.236.000,00 | | 100,00%
Impostos incidentes -55.115.000,00 -4,05%

1.305.121.000,00 95,95%

CUSTOS DOS PRODUTOS E SERVICOS -559.430.000,00 | | -41,13%
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Lucro bruto 745.691.000,00 54,82%
DESPESAS OPERACIONAIS -579.661.000,00 | | -42,61%
Honorérios da diretoria -2.683.000,00 -0,20%
Vendas -376.433.000,00 | | -27,67%
Administrativas -199.639.000,00 | | -14,68%
‘| Amortizagdo de agio -577.000,00 -0,04%
Outras despesas operacionais liquidas -329.000,00 -0,02%
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL -762.000,00 -0,06%
Lucro operacional antes do resultdo financeiro e
gastos nédo recorrentes 165.268.000,00 12,15%
RESULTADO FINANCEIRO
Receitas 103.674.000,00 7,62%
Despesas -319.551.000,00 | | -23,49%
Variacdes cambiais liguidas -26.782.000,00 -1,97%
GASTOS NAO RECORRENTES - PAES -43.535.000,00 -3,20%
Prejuizo operacional -120.926.000,00 -8,89%
RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS
LIQUIDAS 16.541.000,00 1,22%
Prejuizo antes do imposto de renda -104.385.000,00 -7,67%
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA 9.920.000,00 0,73%
Prejuizo antes dos minoritérios -94.465.000,00 -6,94%
PARTICIPACOES MINORITARIAS 397.000,00 0,03%
Prejuizo liquido do exercicio -94.068.000,00 -6,92%

%A

VENDA DE PRODUTOS E SERVICOS 101,37%
Impostos incidentes 94,30%

101,70%
CUSTOS DOS PRODUTOS E SERVICOS 94,78%
Lucro bruto 107,58%
DESPESAS OPERACIONAIS 105,99%
Honordrios da diretoria 72,35%
Vendas 101,12%
Administrativas 1140,94%
Amortizacdo de agio
Outras despesas operacionais liquidas 233,68%
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL -8,73%
Lucro operacional antes do resultdo financeiro e
gastos néo recorrentes 106,64%
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RESULTADO FINANCEIRO

Receitas 161,58%
Despesas 140,98%
VariacGes cambiais liquidas 381,13%

GASTOS NAO RECORRENTES - PAES
Prejuizo operacional 830,59%

RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS

LIQUIDAS -510,68%
Prejuizo antes do imposto de renda 690,15%
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA -951,52%
Prejuizo antes dos minoritarios 501,39%
PARTICIPACOES MINORITARIAS -4050,31%
Prejuizo liquido do exercicio 499,02%

QUOCIENTE DE LIQUIDEZ - 2003/2004 ATUALIZADO A ABRIL DE 2007.

QUOCIENTE DE LIQUIDEZ CORRENTE OU COMUM

O quociente de liquidez corrente reflete a capacidade de pagamento da empresa em
curto prazo, ou seja, Se a empresa possui recursos suficientes no ativo circulante para
cobrir suas dividas de curto prazo.

Em 2003.

Indica que, para cada real de dividas de curto prazo (passivo circulante) a empresa
dispde de R$ 0,58 de bens e direitos de curto prazo (ativo circulante) para pagar.

AC 722.960.693,78
QLC =|PC|=/1.253.020.100,62 |=| 0,58

Em 2004

Indica que, para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo (passivo circulante) a
empresa dispde de R$ 0,46 de bens e direitos de curto prazo (ativo circulante) para pagar.

oLc = AC|_| 37531311828 | | o ¢
PC | | 819.782.323,84
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QUOCIENTE DE LIQUIDEZ IMEDIATA OU INSTANTANEA

Este indice é usado para medir a capacidade da empresa em honrar seus
compromissos a curto prazo com o que possui de disponibilidade, ou seja, é quanto a
empresa tem imediatamente disponivel para pagar suas obrigacdes.

Em 2003

Indica que para cada R$ 1,00 de dividas com terceiros de curto prazo (passivo
circulante), a empresa dispde de R$ 0,02 em dinheiro (disponivel) para pagar.

oLl = DISP.| _| 22.334.188,83 |_ 0.02
PC 1.253.020.100,62

Em 2004

Indica que, para cada R$ 1,00 de dividas com terceiros de curto prazo (passivo
circulante), a empresa dispdes de R$ 0,01 em dinheiro (disponivel) para pagar.

oLl = DISP.|_| 1027080098 |_|
PC 819.782.323,84

QUOCIENTE DE LIQUIDEZ SECA OU TESTE DE ACIDEZ

Este indice apresenta uma situacdo mais adequada para a situacdo de liquidez, uma
vez que dele sdo eliminados os estoques, que sdo considerados como fontes de incerteza.
Indica, portanto, quanto a empresa possui em disponibilidades, aplica¢des financeiras a
curto prazo e duplicatas a receber, para fazer face ao seu passivo circulante

Em 2003

Indica que, para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo com terceiros (passivo
circulante), a empresa dispde de R$ 0,53 de bens e direitos de curto prazo, menos 0s
estoques, para pagar.

OLS = AC-EST. |_| 722.960.693,78 |-| 57.629.788,62 |_ 0.53
PC 1.253.020.100,62

Em 2004

Indica que, para cada R$ 1,00 de dividas de curto prazo com terceiros (passivo
circulante), a empresa dispde de R$ 0,38 de bens e direitos de curto prazo, menos 0s
estoques, para pagar.

oLs= | AC-EST. | | 375313.118,28 |-| 67.598.25857 | | 4
PC 819.782.323,84
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QUOCIENTE DE LIQUIDEZ GERAL

A liquidez geral indica quanto a empresa possui em dinheiro, bens e direitos
realizaveis a curto prazo, para fazer face as suas dividas totais.

Em 2003

Indica que, para cada R$ 1,00 de dividas totais (curto e longo prazo) com terceiros
(passivo exigivel), a empresa dispde de R$ 0,79 de bens e direitos de curto e longo prazo
(ativo circulante + ativo realizavel a longo prazo) para pagar.

AC + REAL.
QLG = L/P =| 722.960.693,78 |+|1.271.665.208,09 | =

PC + EX. L/P 1.253.020.100,62 | +| 1.282.896.278,47

0,79

Em 2004

Indica que, para cada R$ 1,00 de dividas totais (curto e longo prazo) com terceiros
(passivo exigivel), a empresa dispde de R$ 0,77 de bens e direitos de curto e longo prazo
(ativo circulante + ativo realizavel a longo prazo) para pagar.

AC + REAL.
QLG = L/P =| 375.313.118,28 |+|1.226.874.295,58 | =

PC + EX. L/P 819.782.323,84 | +|1.248.785.124,57

0,77

ENDIVIDAMENTO

QUOCIENTE DE PARTICIPACAO DE DiVIDAS DE CURTO PRAZO

Em 2003, para cada 100% de dividas totais com terceiros (PC + EX. A L/P), 49%
sdo de curto prazo (PC) e 51% sdo de longo prazo. Em 2004, para cada 100% de dividas
totais com terceiros 40% s&o de curto prazo e 60% sdo de longo prazo.

QUOCIENTE DE PART. DE DiV. DE C/P QUOCIENTE DE PART. DE DiV. DE C/P
2003 2004
PC _[1.253.020.100,62 | _ 49% PC _ | 819.782.323,84 |_ 40%
PC+EX.L/P 2.535.916.379,09 PC+EX.L/P 2.068.567.448,41

QUOCIENTE DE PARTICIPACAO DE CAPITAL DE TERCEIROS

Em 2003, a empresa possui 100% do seu ativo total financiado pelo capital de
terceiros. Em 2004, a empresa possui 99% do seu ativo total financiado pelo capital de

terceiros.
QUOC. PART. CAP. TERC. QUOC. PART. CAP. TERC.
2003 2004
PC+EX.LIP | _ | 2.535.916.379,09 | _ | 15004 PC+EX.L/P | _ | 2.068.567.448,41 | _|gq0,
PT 2.537.879.903,11 PT 2.081.163.271,47
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GARANTIAS DE CAPITAL DE TERCEIROS

Em 2003, a empresa consegue resguardar apenas 3% da integridade do capital de
terceiros. Em 2004, a empresa consegue resguardar 5% da integridade do capital de

GARANTIA DE CAP. TERC.

GARANTIA DE CAP. TERC.

2003 2004
PL _|_84.506.868,88 = | 30 PL _ | 108.677.200,32
PC+EX.L/P 2.535.916.379,09 PC+EX.L/P 2.068.567.448,41

=15%

ESTUDOS DOS INDICADORES DE ATIVIDADES

RENOVAGCAO DE ESTOQUES (RE)

Em 2003 o estoque girou (foi renovado) mais de 10 vezes durante 0 ano e a cada 33
dias, a empresa renova totalmente seus estoques. Em 2004 o estoque foi renovado mais de
11 vezes durante 0 ano e a cada 31 dias, a empresa renova totalmente seus estoques.

Em 2003
Vezes Dias Més
CPV OU
RE CMV  |=|-668.973.349,84|=| 10,68 |=| >°° |=| 33,69 1m e 3 dias
- Est. Médio 62.614.023,60 10,68
Em 2004
Vezes Dias Més
RE CPV OU
o CMV =|-705.781.654,11 11,27 |=| 360 |=| 31,94 1m e 1 dia
- Est. Médio 62.614.023,60 11,27

GIRO OU ROTACAO DO ATIVO (RA)

Em 2003 as vendas promoveram um giro de 6,64 vezes o montante dos recursos
aplicados no ativo. Em 2004 as vendas promoveram um giro de 6,53 vezes o0 montante dos
recursos aplicados no ativo.

Rotacgdo ou Giro do Ativo em 2003 Atual. a abril de 2007

Vezes

RA =

Vendas Lig.

1.560.679.919,40

Ativo Médio

235.131.368,80

6,64

Rotacgao ou Giro

do Ativo em 2004 Atual. a abril de 2007

Vezes

RA =

Vendas Lig.

1.534.634.973,78

Ativo Médio

235.131.368,80

6,53
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PRAZO MEDIO DE PAGAMENTO (PMP)

A empresa comprou e pagou, em média, 5,74 vezes durante 0 ano e a cada 62 dias,
em media, a empresa efetuou uma compra completa, ou seja, comprou e pagou.

Prazo Médio de Pagamento Atualizado a abril de 2007

Vezes Dias

PMP Compras 678.941.819,78 360

= =| 574 |= =] 62,74
Méd. Fornecedores 118.332.511,75 5,74

PRAZO MEDIO DE RECEBIMENTO (PMR)

Em 2003 a empresa vendeu e recebeu, em média 6,29 vezes durante o ano e a cada
57 dias, em média, a empresa efetuou uma venda completa, ou seja, vendeu e recebeu;
quanto maior for o indice, menor sera o prazo de recebimento de valores a receber. Em
2004 a empresa vendeu e recebeu, em média 6,20 vezes durante 0 ano e a cada 58 dias, em
média, a empresa efetuou uma venda completa.

Prazo Médio de Recebimento em 2003 Atualizado a abril de 2007
Vezes Dias
o Vendas =| 1626587.12169 || %29 |7 -
Méd. Contas a Receber 258.642.649,34 6,29
Prazo Médio de Recebimento em 2004 Atualizado a abril de 2007
Vezes Dias
PMR Vendas _ 1.604.528.419,12 -| 620 |= 360 _
= ’ 58,03
Méd. Contas a Receber 258.642.649,34 6,20

QUOCIENTE DE POSICIONAMENTO RELATIVO (QPR)

Tanto em 2003 quanto em 2004, a empresa teve um quociente de posicionamento
relativo baixo, o que significa que o prazo médio de recebimento € menor que 0 prazo
médio de pagamento, com isso a empresa tem um prazo mais curto de recebimento das
vendas em relacdo ao pagamento e vice-versa.

QPR em 2003
Atualizado a abril de 2007

QPR = PMR |_| 57,24 -| o001
PMP 62,74
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QPR em 2004
Atualizado a abril de 2007

QPR = PMR |_ | 58,03 =| 0,02
PMP 62,74

ESTUDO DOS INDICADORES DE RENTABILIDADE

RETORNO SOBRE INVESTIMENTO

Essa taxa mede o poder de ganho da empresa, porém, analisando o balanco da
editora Abril, percebemos que houve perda. Em 2003 o retorno de investimento teve uma
perda de 48% e em 2004 teve uma perda de 10%.

RETORNO SOBRE INVESTIMENTO DE 2003 ATUAL. A ABRIL DE 2007

Rl = LL [, VL |_ -112.487.684,02 * 668.973.349,84 - -48%
VL AM 668.973.349,84 235.131.368,80

RETORNO SOBRE INVESTIMENTO DE 2004 ATUAL. A ABRIL DE 2007

Rl = LL [, VL |_ -22.541.632,41 |, 705.781.654,11 | _ -10%
VL AM 705.781.654,11 235.131.368,80
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TAXA DE RETORNO DE TERCEIROS !
Mede a taxa de retorno de capital alheio na empresa. Em 2003 essa taxa foi de 15.% i
e em 2004 essa taxa teve uma queda, passando para 13%. :
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TAXA DE RETORNO DE TERCEIROS EM 2003

_ JUROS | _ 382.123.059,03 | _
t= = = 15%
CA 2.535.916.379,09

TAXA DE RETORNO DE TERCEIROS EM 2004

_ JUROS | _ 271.055.804,10 | _
t= = = 13%
CA 2.068.567.448,41

TAXA DE RETORNO PROPRIA

Mede o retorno obtido sobre o investimento efetuado pelos proprietarios, ou seja,
indica a remuneracdo do capital dos proprietarios aplicados na empresa. Em 2003 essa
remuneracdo teve uma taxa de 133% negativos e em 2004 teve uma taxa de 21%
negativos.

TAXA DE RETORNO PROPRIA EM 2003

p= L= -112.487.684,02| _| 1400,
cP 84.506.868,88

TAXA DE RETORNO PROPRIA EM 2004

tp= LL | _ -22.541.632,41 | _ 21%
CP 108.677.200,32
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TAXA DE RETORNO TOTAL

Mede o retorno total dos investimentos da empresa. Em 2003 essa taxa obteve 7%
negativos, ja em 2004 obteve uma taxa de 38% positivos.

Em 2003

T [LAJl], VL _[-124.824.830,90|, | 668.973.349,84|_| -

“ v CAP.PROD. TOTAL 450.143.261,89| [2.604.126.716,13 %
Em 2004

T

=|LAJI|* VL =| -18.086.583,24 || 705.781.654,11|=|38%
V CAP.PROD. TOTAL| ]445.171.400,59| [1.857.476.329,05
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CONCLUSAO

A editora abril, durante os anos de 2003 e 2004, apresentou uma evolucdo pouco
satisfatoria no que diz respeito a sua capacidade de solvéncia, liquidez, rentabilidade e
endividamento. Com grandes destaques para 0s pontos que se tomada as devidas
providéncias, dardo uma grande alavancagem na operacionalidade da empresa.

Sabemos que quanto maior 0 giro dos estoques, maior a sua eficiéncia no setor de
vendas e menor é o tempo em que o dinheiro fica empatado, porém, no caso da Abril, esse
giro elevado dos estoques veio acompanhado de um crescimento significativo das despesas
com vendas e despesas financeiras, o que faz com que o giro do ativo ndo seja tao elevado,
quanto deveria ser, levando a uma margem de lucro muito baixo.

O prazo de recebimento é maior que o giro dos estoques, 0 que prejudica o
desempenho operacional da empresa, fazendo-se necessarios capitais de giro adicionais, ou
seja, recursos de terceiros para manter a producdo em andamento.

Os indices de capitais de terceiros sdo muito elevados, devido a pouca rotatividade
dos ativos.

O item contas a receber teve um aumento consideravel, mostrando que a empresa
vem mantendo uma forma de vendas ndo muito satisfatoria, passando a ter um volume
extenso de vendas a prazo, o que piora a liquidez imediata, conseqlientemente, a empresa
ndo pode cumprir com seus COmpromissos a curto prazo.

As aplicacdes financeiras cairam, as contas a receber aumentaram e o ativo diminuiu,
confirmando a situacdo de vendas a prazo.

A empresa é totalmente dependente do capital de terceiros.

Para solucionar todos esses problemas e dinamizar a operacionalizagdo da empresa,
sem que necessitemos desmobilizar o ativo permanente, devemos incrementar o giro do
ativo para que ele seja maior que o giro dos estoques, essa rotatividade dar-se-4,
incrementando as vendas, para que se obtenha mais vendas a vista do que a prazo,
diminuindo o percentual de clientes a receber e aumentando o percentual do disponivel.
Aumentando o disponivel, temos uma evolucdo na liquidez da empresa, que passa a quitar
as suas dividas de curto prazo com terceiros.

Com o aumento do giro do ativo, 0s retornos sobre 0s investimentos serdo maiores, a
empresa passa a ter um maior independéncia em relacéo ao capital alheio, e o dinheiro vai
circular mais rapido na empresa.
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GRAFICO DE LIQUIDEZ
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GRAFICO DE ENDIVIDAMENTO
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