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RESUMO

A andlise das demonstracdes se utiliza de varias técnicas para auxiliar o usuéario da
informacao contabil em seus processos decisorios. As técnicas abordadas nesse trabalho serdo as
analises vertical e horizontal, e a analise referencial, que sera o foco do trabalho. A analise
referencial, proposta por Antdnio Saporito, visa simplificar e melhor compreender a informacéo
contabil, assim como analisar de modo temporal e abrangente essa informagédo em relagdo a uma
base Unica.
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1. INTRODUCAO

A analise de demonstracées contabeis é utilizada para embasar muitos processos
decisorios de seus usuarios, dos quais muitos deles sdo externos as empresas estudadas, com o0s
interesses variando de acordo com o relacionamento que cada um possui ou pretenda ter com a
empresa analisada. Conforme o interesse especifico de cada usuario podera haver maior interesse
em algumas informagdes e técnicas em detrimento de outras. Nesse contexto, serdo abordadas aqui

trés técnicas: a analise vertical, a andlise horizontal e a anélise referencial.

2. ANALISE VERTICAL E ANALISE HORIZONTAL

Dentre os métodos tradicionalmente utilizados na analise das demonstracbes contabeis,
encontram-se a analise horizontal e a vertical. A andlise vertical mostra a composicéo das contas que
se encontram nos demonstrativos financeiros, enquanto que a andlise horizontal demonstra a
evolucdo das diversas contas da empresa ao longo dos anos e sdo utilizadas em conjunto como
subsidio a formacdo de conseguir um diagnéstico da saude econbémico-financeira da empresa.
Segundo Matarazzo (1997, p. 249) a analise vertical “baseia-se em valores percentuais das
demonstragdes financeiras”, enquanto a analise horizontal “baseia-se na evolucdo de cada conta de
uma série de demonstragdes financeiras em relagdo a demonstracdo anterior e/ou em relagcdo a uma
demonstragao financeira basica, geralmente a mais antiga da série”.

Com o objetivo de facilitar a apresentagdo dos demonstrativos financeiros, foi desenvolvido
um novo tipo de andlise, denominada analise referencial, proposta por Saporito (2005, p.51), que

descreve:
A andlise referencial diferencia-se da andlise vertical e também da horizontal por
conservar uma Unica base para todas as demonstragcdes contabeis estudadas, em

qualquer data ou época. O valor do ativo total mais recente funciona como base Unica
de comparagéo.

Este artigo ir4 falar um pouco desta técnica de analise cujos diferenciais sdo a analise
conjunta de demonstracdes contabeis, a utilizacdo de uma s6 base e o foco no longo prazo. A anélise
referencial pressupde que o ativo total mais recente serve de melhor base para a comparacdo de
contas de quaisquer demonstragfes, presentes ou passadas.

3. ANALISE REFERENCIAL

O método proposto por Saporito (2005, p. 49) é a Andlise Referencial, que objetiva a
comparacao simultdnea de contas e grupos de contas das varias espécies de demonstracdes
contabeis, em diversas datas ou periodos.

Segundo o autor, neste novo método, ndo ha necessidade de isolar a espécie de
demonstracdo contabil para aplica-la. A técnica permite incluir, além dos balangos patrimoniais, as
outras demonstrag@es que o usudrio considere importante compararem.

A andlise referencial mostra as diversas contas submetidas por ela em nimero de pontos do

ultimo ativo total conhecido, e esta caracteristica facilita tanto alongar o horizonte temporal como



incluir demonstragdes contabeis conceitualmente diferentes. A analise referencial é, pois, uma técnica
de analise que integra as demonstracdes contabeis. Pode tanto ser utilizada para obter resultados
préprios, como para servir de base a pesquisas de maior profundidade.

As comparacdes neste tipo de analise sdo em relacdo ao ativo total do balanco mais
recente que adquire a condicao de base 100. E o balanco mais recente equivale a analise vertical.

Na analise referencial, os nUmeros representativos das varias contas sao comparados entre
si, para qualquer demonstracéo ou época. Saporito (2005, p. 50) utiliza-se do ativo total como base
Unica; pois, segundo o autor, este representa o volume total de recursos financeiros a disposicédo da
empresa.

De acordo com o autor:

Estabelece-se como base 100 o ultimo ativo total e verifica-se o quanto representa as
diversas contas das demonstracdes atuais e anteriores comparativamente a ele. Dessa
forma, quanto menores forem os nimeros dos ativos totais de balangos anteriores, na
analise referencial, maiores serdo os crescimentos. Passa-se a ter a percepgao de que
nivel a empresa saiu para chegar aos atuais 100. Por serem originados da relagdo
entre os valores monetarios originais das demonstragdes contabeis e o ativo total mais
recente, que funciona como constante, os numeros da andlise referencial podem ser
comparados entre si (SAPORITO, 2005, p. 54).

4. ANALISE HORIZONTAL E VERTICAL VERSUS ANALISE REFERENCIAL

Segundo Saporito (2005, p. 50) a principal diferenca entre a analise referencial e a anélises
vertical e a horizontal esta relacionada a base: enquanto na andlise referencial a base é Unica,
independentemente da demonstracdo analisada, e é a mais atual possivel, o que permite a
apreciagdo conjunta das demonstragdes contabeis; na andlise vertical a base é sempre o ativo total
do ano em analise e na horizontal é o primeiro ano.

A analise referencial foi desenvolvida para facilitar a visualiza¢@o da demonstra¢@o contébil,
principalmente quando se trata de periodos longos. Apesar das andlises horizontal e vertical também
se aplicarem a periodos longos, a demonstracdo contébil se mostra de visualizagdo mais complexa,
por apresentar maior quantidade de niumeros.

Além disso, a analise referencial ndo traz resultados que traduzam significados especificos
ao contrario das andlises horizontal e vertical. Seu objetivo € o de integrar as informacdes
consideradas uteis pelo usuario, para permitir uma visao inicial da empresa estudada e aumentar sua
percep¢ao quanto a possiveis correlacdes e distorgdes.

Observa-se, ainda, que a analise referencial possui as mesmas limitacdes que outros
meétodos de analise de balan¢os, como: a) inflacdo, pois os poderes aquisitivos da moeda diferem de
uma época para outra, b) as regras da contabilidade, c) a defasagem temporal, etc. (SAPORITO,
2005, p. 54).

Saporito, ao iniciar sua pesquisa, partiu da seguinte interrogativa: “Existiria uma técnica de
andlise valida e com propdsitos especificos que pudesse ser formulada a partir de uma s6 base?”

ApOs propor a analise referencial como uma técnica original de analise, o autor ainda teve
que responder a outras duas questdes surgidas dentro desse contexto:

a)“A analise referencial € uma técnica de anadlise valida e complementar as técnicas

tradicionais?”.



b)“A analise referencial pode elucidar e facilitar os estudos analiticos de longo prazo de
maior profundidade?”

Saporito, em sua tese de doutorado procurou responder a essas trés questdes.

Para responder a primeira e a segunda questdo, o autor se valeu de uma pesquisa
bibliografica, utilizando documentos priméarios e questionarios especialmente desenvolvidos para
aquelas questdes. Quanto a terceira questao, ele utilizou a pesquisa experimental, realizada com dois
grupos de alunos de pds-graduagdo de uma mesma instituicdo de ensino.

A opcdao de se utilizar uma base Unica na analise referencial foi embasada no fato de que o
ativo total representa o volume total de recursos disponiveis para a empresa. E o passivo total é o
modo de como essa empresa aplica esses recursos em suas atividades. E partindo desta idéia, torna-
se natural comparar qualquer conta com esse ativo total, visto esta se comparando ao total de
recurso a disposi¢do da empresa, e sendo o ativo mais recente tém-se uma maior sensibilidade em
relagdo a situacéo da empresa, na presente época empresarial vivida por ela.

A analise referencial € uma s6 para balancos e demonstracdes de resultado, e todos os
nameros correspondem a equivalentes da base 100, o Ultimo ativo total. O objetivo é perceber de que
estagio a empresa saiu para se chegar aos 100 do ativo total, ou seja, analisar o caminho percorrido
por uma empresa, através da evolugdo de suas contas, até ela chegar ao resultado atual, e 0 quanto

cada uma dessas contas representa em relagdo a esse resultado atual.
A andlise referencial, portanto, ndo traz resultados que traduzam significados
especificos, ao contrario da andlise vertical, horizontal e coeficientes. Sua funcéo é a
de integrar as informagdes consideradas Uteis pelo usuério, de modo a permitir-lhe uma
primeira viséo sobre a empresa estudada, aumentar sua percepgdo quanto a algumas
correlagdes ou distor¢des, facilitar-lhe a comparagdo de empresas e até mesmo a
realizagdo e compreensao de resultado de estudos mais sofisticados.

A analise referencial pode ser utilizada como um primeiro processamento das informagdes,
e embasar uma opinido inicial do usuério, pois ela apontard e esclarecerd pontos em um primeiro
momento, que poderdo ser estudados com mais profundidade em outro momento, ou seja, ela é uma
técnica capaz de auxiliar a facilitar na execucao de outros trabalhos. A andlise referencial é, portanto,
mais uma técnica posta a disposicdo dos usuarios, no intuito de complementar seus modelos de
analise, pois dara ao analista uma primeira impressédo da empresa a ser estudada, e assim como as
demais técnicas, ela podera ser mais Util para alguns usuérios e ndo muito para outros.

Segundo Saporito, “a analise referencial é técnica de andlise que permite a simultanea
comparacao de demonstracdes contabeis de diversos tipos e épocas, preservando as relacdes de
valores originais”. E diz ainda: “Quanto maior a série temporal utilizada para aplicar a analise
referencial, e quanto mais expressivo for o crescimento verificado na empresa estudada, mais visivel

€ o beneficio de sua aplicagao.”

5. POTENCIALIDADES E LIMITACOES
Saporito (2005, p. 64 e 14) apresenta as seguintes potencialidades de seu método:
v Possibilidade de simultanea comparacdo de demonstracées contdbeis de diversos

tipos e épocas;



v Possibilidade de comparar-se qualquer nimero nelas embutido com as demais;

v/ Quanto maior a série temporal utilizada, mais visivel é o beneficio de sua aplicagéo;

v Grande viabilidade para auxiliar na andlise setorial, pois facilita a compreensao de
guais empresas tiveram maior ou menor crescimento nos varios itens escolhidos
para efetuar as comparagoes;

v Facilitador da identificagdo e verificacdo de eventuais variagBes nos precos das
acoes.

Como principais limitagBes, Saporito (2005, p. 65-66) pontuou:

v Néo oferece todos os elementos para que um analista externo chegue as conclusdes
de que precisa;

v Deixa de estabelecer relagdes dentro de cada periodo, exceto o Ultimo periodo;

v  Considera que todos os valores monetarios contemplados nos demonstrativos
contabeis estejam em moeda de mesmo poder aquisitivo;

v'Inconsisténcia e a reclassificagcdo de contas patrimoniais também acarretam
inadequadas comparacBes. A validade das conclusdes fica ainda mais
comprometida nas ocasides em que haja erro, omissdo, falha na metodologia

contébil e eventual fraude nas demonstragfes contébeis.

6. CONSIDERACOES FINAIS

A andlise das demonstracdes contabeis tem importante papel nos processos decisérios,
tanto externos quanto internos as organizacdes, e € para isso que existem as técnicas de andlise
contabil mencionadas neste trabalho. Dentre as varias técnicas de analise disponiveis, o analista é
quem ira escolher quais delas respondera de forma mais adequada as suas questdes, decorrentes
dos diversos interesses dos usuarios que usardo a andlise para suas tomadas de decisGes. E com
base nessa afirmativa, conclui-se que a Analise Referencial surgiu para somar as demais técnicas ja
existentes e aumentar, dessa forma, o leque de opc¢des disponiveis aos usuarios. Sua proposta ndo é
se sobrepor as demais técnicas ja existentes, mas se somar a elas, fazendo uma anélise abrangente,

mais simples e temporal.
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