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INTRODUCAO

CONTABILIDADE INTERMEDIARIA - ¢ o titulo da disciplina que,
juntamente com a Basica e a Avancgada, exaure a matéria Contabilidade Geral, conforme
estabelece a Resolugdo 003/92 do C.F.E. e, constitui-se numa das matérias obrigatorias
da formacgdo profissional especifica do curso de Ciéncias Contabeis. A divisdo acima
citada da Contabilidade Geral, em Basica , Intermediaria e Avancada é restrita a uma
opcio de critério adotado pela UFPa.

O conteudo programdtico abordado na disciplina Contabilidade
Intermedidria constitui-se dos seguintes topicos:

1 - Demonstragoes de Origens e Aplicagoes de Recursos, e as Demonstragoes
de Fluxos de Caixa ( Cash Flow )

2 - Participagoes Societarias

3 - Conceitos de Coligadas, Controladas e a Relevancia dos investimentos
das Sociedades interligadas sdo trés nogoes propedéuticas ao processo da
avaliagdo dos investimentos societarios e que a Lei 6.404/76 trata nos
artigos 243/247, e a Instrugio Normativa da CVM 247/96 (°)

4 - Meétodos de Avaliacdo dos Investimentos Societarios do Ativo, o MEP
(método de Equivaléncia patrimonial) e o Método de Custo de Aquisi¢ao , sob

a égide do principio contabil de competéncia e caixa.(Lei 6.404/76 — artigos
248/250).

5 - Perdas Permanentes em Investimentos Societdrios avaliados pelo MEP.

6 - Agio, Desdgio e AmortizOagdo, conceitos inerentes aos valores
pagos pelos investimentos avaliados pelo MEP, conforme a Lei 6.404 /76 e
RIR /94 artigo 329 a 377, e a IN 247/96 da CVM, principalmente nos arts.
13/15

Y Notas - (1) A diferencia¢io entre Demonstra¢oes Contdbeis e Financeiras tem ensejado calorosa

discussdo doutrinaria, todavia a lei 6.404/76 grava Demonstragées Financeiras para as cinco pegas de
encerramento do periodo de atividade ( art. 176 estabelece o Balan¢o Patrimonial, DRE, DOAR,
Demonstragdo dos Lucros ou Prejuizos Acumulados e NE), antes da Lei das S/A, a obrigagdo se resumia em
duas pe¢as Balango Geral e Dem. de Lucros e Perdas.

- (2) Deve-se ressaltar que a formulagdo do conceito de Investimentos em Coligadas abrange os
valores das rubricas de agio, desagio, e créditos de qualquer natureza. Outrossim, concernente ao assunto
deve ser levado em considera¢do que certas situagoes obstruem as condi¢oes acima, essas sdo - faléncias,
controle temporario, concordata e empresas de setores economicos muito dispares (como banco e industria) .
> A IN 247/96 da CVM, principalmente, nos arts. 01/19 substitui a IN 01/78 e 15/80
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PARTE 1

1. O CONCEITO DE CCL ( net working capital) - é tido como sendo a
diferenca entre o ativo circulante menos o passivo circulante que quando o ativo é maior
que o passivo é dito positivo, e o inverso é dito negativo. O CCL ¢é constituido pelos
recursos ndo correntes investidos no ativo circulante

O Balango tem sete grupamentos que se denominam de :
1 (1) - ativo circulante
1 (2) - ativo realizavel a LP
1 (3) - ativo permanente
2 (1) - passivo circulante
2 (2) - passivo exigivel a LP
2 (3) - resultado de Exercicio futuro
2 (4) - PL ( patrimonio liquido )

2. A DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS

1. DOAR ¢ uma demonstrag¢do economica estabelecida pela lei 6.404/76 . O
DOAR tem como principal fungdo relatar as modificagoes da posi¢dao financeira da
sociedade que devem ser explicadas pelas transacoes que afetam os grupamentos
circulantes. O DOAR serve também para identificar a politica de capta¢do e inversao
efetuada pela sociedade e avaliar os respectivos riscos. O DOAR tem como objetivo
fundamental apresentar, de forma ordenada e sumariada, as informagoes relativas as
transagoes financeiras e de investimentos.

2. O DOAR se aplica, segundo o art. 176 da lei 6.404/76, a todas as
Sociedades de capital aberto e mais aquelas de capital fechado cujo PL alcance o valor
de 138.400 Ufirs

3. O DOAR, segundo a lei 6.404/76 tem quatro partes ditas :

a) - Origens de recurso

b) - Aplicag¢do de Recursos

¢) - Excesso ou Insuficiéncia das origens de recursos
em relagdo as aplicagoes

d) - O saldo no inicio e no fim do exercicio do ativo e
passivo  circulantes, e montante de capital
circulante liquido (CCL)
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ndo afetam o circulante -:

As transagoes ocorrem em grupamentos ndo circulantes mas que aumentam o
capital circulante liquido, e sdo classificadas como origens de recursos -
operagoes lucrativas ( lucro )

1.

2
3
4
5.
6.
7
8
9

. integraliza¢do do capital em dinheiro
. financiamento de ativos com créditos de LP
. alienagdo de ativos permanentes em dinheiro

dividendos recebidos de investimentos avaliados  pelo MEP
empréstimos obtidos a LP

. contribui¢coes para reservas de capital
. receitas de exercicio futuro, mas realizado no mesmo exercicio social
. conversdo de valores do ativo realizasse a LP em CP

Aquelas que diminuem o capital circulante liquido sdo classificadas como
aplicagdo de recursos
- dividendos distribuidos

- aquisi¢do de valores do ativo permanente em dinheiro

- custos de exercicios futuros, mas débitos no presente exercicio social
- conversdo de dividas do passivo exigivel a LP para o passivo a CP

- diminui¢do do passivo exigivel a LP

2.1
2.2
2.3
2.4
2.5

Transagoes que acontecem em grupamentos ndo circulantes mas que afetam o
lucro ou o prejuizo sdo consideradas como AJUSTES DESSES

- depreciagdo, amortizagdo e exaustdo

- provisoes para devedores duvidosos

3.1
3.2

3.3
3.4

3.5

encargos financeiros de LP
imposto de renda diferidos a LP
desvalorizacdo e investimentos

- correcdo de dividas a LP ou de ativos realizaveis a LP
- ajuste de investimentos avaliados pelo MEP
- custos ou receitas de Exercicios futuros apropriados ao exercicio

social

- CM de contas do ATP e PL ( quando estava em vigor )

4. Existem transagdes que acontecem So entre as contas ndo circulantes e

1.
2.
3.

aquisi¢do de bens do ATP com credito de LP

conversdo de dividas de LP em capital social

liguida¢do de dividas com doag¢do( bens do ATP ou do
realizavel LP )

Integralizacdo de capital social com bens ou com dividas
(exigivel) de  LP

reavaliacdo de bens do ATP ou do LP

Visite o Portal
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6.  utilizagdo das reservas ou lucro para aumento de capital
social

7. reversoes de reservas de lucros para lucros acumulados ou
lucros acumulados em reserva de lucro

5 -AFORMA DE APRESENTACAO DO DOAR

ORIGENS DE RECURSOS 19X1
LUCRO OU PREJUIZO LIQUIDO DO EXERCICIO
AJUSTES
(+) Deprecia¢do ou amortiza¢do ou exaustdo
(+) ou (- ) resultado da equivaléncia patrimonial avaliado pelo MEP
(+) ou (- )variagdo do resultado de exercicios futuros
(+) ou (- ) variagdo monetdaria ou cambial ativas ou passiva de LP
(+) ou (- ) alienagdo de bens do ativo permanente
(+) provisdo para perdas no realizavel a LP
(+) ou (- ) resultado da CM do balango (quando existia)
Aumento de capital
Aumento do Exigivel a LP (Empréstimos obtidos e pagdveis a LP)
Reducgdo de Bens e direitos do Ativo Realizavel a LP
Contribui¢do para Reservas de Capital
Reducdo por Alienagdo de bens e investimentos do ativo permanente
Transferencia de valores do ativo realizavel a LP - para o ativo

circulante
TOTAL DAS ORIGENS
APLICACOES DE RECURSOS
Aumento do ativo permanente(com investimentos. Imobilizados ou diferidos)
Reducdo do exigivel a LP

Dividendos distribuidos

TOTAL DAS APLICACOES
Aumento ou Redu¢do do CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO (CCL)
INICIO DO FIM DO VARIACOES
COMPONENTES EXERCICIO EXERCICIO

Ativo Circulante
Passivo Circulante
CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

6. - POR QUE HA VARIACOES E MUTACOES NO CCL ?
para entendemos isso, deveremos conceber duas situagoes:
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- loccL AUMENTA PORQUE HA|:

a) uma diminuicdo do ATIVO NAO-CIRCULANTE (realizado a

longo prazo ou entdo do ativo permanente)

ou ainda

b) um aumento do PASSIVO NAO-CIRCULANTE ( exigivel a
longo prazo ou entdo do- resultado de exercicio futuro ou

ainda do patrimonio liquido )

- loccL DIMINUI PORQUE HA|:

a) uma diminuicdo do PASSIVO NAO-CIRCULANTE ou
b) um aumento do ATIVO NAO-CIRCULANTE.

. Por exemplo
caixa aumentando o circulante e tem origem no exigivel a Lp.

um empréstimo para pagamento a Lp, entra no

. Alguém que tendo estoque e O vendendo fiado, para receber a Lp,
com lucro de 30 % acima do seu valor de estoque, tera entdo , com essa transagdo,

provocado um
%, com o lucro previsto.

aumento no exigivel a Lp e portanto um aumento do CCL da ordem de 30

. Ou ainda a venda de um bem do Ativo Permanente, em dinheiro
ou com recebimento previsto para curto prazo, provoca-se com essa transa¢do um
aumento do CCL, pois ha uma diminui¢do do Ativo ndo-circulante. E por ai via.

Vejamos o seguinte Balango e as respectivas variagoes :

Efeitos no CCL

Rubricas 19x0 19x1 (+) (-)

Hipoteca 5.000,- 5.000,- -0- -0-

Terreno 10.000,- 13.000,- -0- (3.000,-)

Total do ATIVO  NAO- 15.000,- 18.000,- -0- (3.000,-)

CIRCULANTE

Empréstimo a LP 12.000,- 5.000,- -0- (7.000,-)

Capital Social 20.000,- 20.000,- -0- -0-

Reservas 6.000,- 6.000,- -0- -0-

Lucros Acumulados 1.000,- 7.000,- 6.000,-

Total do PASSIVO NAO- 39.000,- 38.000,- 6.000,- (7.000,-)

CIRCULANTE

SUB-TOTAL 6.000,- (10.000,-)
| (- ) REDUCAO DO CCL 24.000,- 20.000,- (4.000,-)
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7- DEMONSTRACAO DE ORIGEM E APLICACOES - DOAR
Para efeito de trabalho, admitamos os seguintes balancos da Cia Pica-Pau’

CONTAS ano 1997 Ano 1996
Disponibilidade 110.000 60.000
Clientes 750.000 280.000
Estoque 450.00 200.000
Ativo circulante 1.310.000 540.000
Imobilizado 760.000 200.000
(-) depreciag¢do (156.000) (40.000)
Ativo permanentes 604.000 160.000
Total do Ativo 1.914.000 700.000
Contas a pagar 286.000 100.000
Empréstimos 500.000 150.000
Passivo circulante 786.000 250.000
Empréstimos a longo prazo 250.000 100.000
Capital social 430.000 200.000
Reservas e lucros acumulados 448.000 150.000
Patrimonio liquido 878.000 350.000
Total do Passivo 1.914.000 700.000
8 - A Demonstragdo de Resultado de 97 ficou entdo :
vendas liquidas 2.550.000
custo dos produtos vendidos (1.130.000)
LUCRO BRUTO 1.420.000
Despesas com vendas (281.000)
Administrativas (350.000)
Encargos de deprecia¢do (54.285)
Despesas financeiras (475.000)
Lucro operacional antes da CM 259.715
Corregdo monetaria (59.715)
Lucro antes do IR 200.000
LR. (80.000)
Provisdo para IR
Lucro Liquido 120.000

? Fonte- iob 30 e 31/89
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9 - INFORMACOES -
9.1 A Mutagao de capital deu-se como segue -

Pl em 96 350.000

Integralizagao 80.000

CM 358.000

Lucro exercicio 97 120.000

Dividendos (30.000)

PL em 97 878.000
9.2 - A composi¢do das despesas financeiras é -

variag¢do monetaria divida 100.000

de LP

demais encargos 375.000

financeiros

saldo final 475.000
9.3 - A conta do Imobilizado se estruturou dessa forma -

saldo inicial 200.000

aquisi¢do no ano 200.000

CM 360.000

saldo final 760.000
9.4 - A conta empréstimos a LP se estruturou como segue -

saldo inicial 100.000

variagoes monetarias 100.000

novos emprestimos 50.000

salso final 250.000

9,5 - A conta a pagar e a conta fornecedores se estruturaram como segue -
conta a pagar: 95

saldo inicial -0-
Fornecedores 70.000
provisdo IR 20.000
dividendos a pagar 10.000
saldo final 96 100.000
contas a pagar : 96

fornecedores 170.000
Provisdo IR 80.000
dividendos 36.000
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10. Sol ucédo do DQOAR

Origens dos Recursos

Da prépria Operagdo

1.1 lucro liguido 120.000
Ajustes — CM
- Variagoes das conta Pass LP (+)100.000
- Depreciagdo
total da propria operagdo 334.000

1.2 aumento de capital (Integraliza¢do)
1.3 aumento da divida de LP
total das origens

Aplicagoes de Recursos
2.1 dividendos 30.000
2.2 imobilizados (aquisi¢do)

total das aplicagoes

3. AUMENTO DO CCL 234.000
1997 1996 Variagao

Ativo Circulante 1.310.000

Passivo Circulante 250.000

cClL 290.000

Tarefas — 1) complemente a solugdo do Exemplo acima
2) justifique porque a folga financeira ¢ quase o dobro do lucro ?
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11. EXERCICIO - DOAR

A seguir temos os balangos de dois exercicios da empresa ficticia Tucumd

CONTAS 19X5 19X6
ATIVO CIRCULANTE 90.000 75.000
Caixa 20.000 10.000
Mercadorias 40.000 30.000
Clientes 30.000 35.000
ATIVO PERMANENTE 30.000 83.700
Instalacoes 10.000 9.900
Veiculos 20.000 19.800
Terrenos -0- 54.000
TOTAL DO ATIVO 120.000 158.700
PASSIVO CIRCULANTE 45.000 48.400
Fornecedores 10.000 14.000
Contas a Pagar 5.000 -0-
Financiamento 30.000 30.000
Provisdo para LR. -0- 4.400
EXIGIVEL A LONGO PRAZO -0- 27.000
Titulos a Pagar -0- 27.000
PATRIMONIO LIQUIDO 75.000 83.300
Capital Social 60.000 60.000
Lucros Acumulado 15.000 23.300
TOTAL PASSIVO 120.000 158.700
Operagoes realizadas no ano de 19x6 -:
1. compras a prazo 10.000
2. compras a vista 8.000
3. vendas a prazo 20.000
4. vendas a vista 36.000
5. recebimentos de clientes 15.000
6. pagamentos a fornecedores 6.000
7. pagamentos de contas a pagar 5.000
8. pagamentos de despesas administrativas 15.000
9. compra de um terrenos pelo valor de 54.000
9.a - vista 27.000
9.b - através de uma duplicata a LP 27.000

Visite o Portal  http://www.peritocontador.com.br

School Script 11



CONTABILIDADE I NTERMEDIARIA
Prof Harvoldo- Calado Rebelo-

12. DEMONSTRACAO DO RESULTADO (DRE) 19X6

Vendas 56.000
Custo das mercadorias vendidas (28.000)
Lucro Bruto 28.000
Despesas Administrativas (15.000)
Depreciag¢do (300)
Lucro antes do I. R 12.700
Provisao para IL.R (4.400)
Lucro Liquido 8.300
DOAR ( preencher com os respectivos valores )
ORIGENS
Das Operacoes 8.600
Lucro do exercicio
Ajuste — depreciagdo
De Terceiros
Empréstimos
TOTAL DAS ORIGENS 35.600

APLICACOES
Imobilizado

TOTAL DAS APLICACOES 54.000
Componentes 1x95 1x96 Variagoes
Ativo circulante 90.000 75.000
Passivo circulante 45.000 48.400
CcCL

1) Responda as perguntas - 1) Se a empresa deu lucro, porque a liquidez corrente piorou ?

2) O capital de giro aumentou ou diminuiu e de quanto ?

3) A empresa deu lucro e porque o CCL diminuiu ? Onde foi parar o lucro ?
4) Justifique porque a deprecia¢do é considerada como ajuste do Lucro na DOAR ?
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13 - DFC ( Demonstracdo de Fluxo de Caixa - Cash Flow )

1. E uma demonstracdo que evidencia a liquidez a curto prazo e demonstram
os fluxos estritamente financeiros. Para suprir algumas necessidades dos usuarios no
sentido de facilitar-lhes a andlise e compreender as razoes das diferencas entre lucro
liquido e as relagoes entre recebimentos e pagamentos, e possibilitar-lhes avaliar a
capacidade da empresa de saldar seus passivos, pagar dividendos e a necessidade de
financiamento, outrossim de avaliar a capacidade da empresa gerar saldo positivo no fluxo
de caixa. Para alguns grupos de usuarios ela, a DFC, traz informagoes preciosas, alem do
seu entendimento ser bem mais facil aos usudarios leigos d Contabilidade .

Nos ESTADOS UNIDOS a DOAR foi substituido pela DCF desde 1987, e
existe uma grande pressdo, no mundo contabil, de se unificar as demonstra¢oes contabeis
e financeiras.

Os relatorios DER, DFC e DOAR apresentam fungoes diferentes no conjunto
das demonstragoes contdabeis. A DRE apresenta uma visdo mais de longo prazo, pois
contém receitas e despesas que ja se converteram ou que ainda vdo se converter em caixa.
A DOAR apresenta um enfoque de médio prazo, pois o CCL( net working capital ) é
composto de itens que ainda se converterdo em caixa, mas num periodo menor que a DRE.
Ja a DFC objetiva uma andlise da liquidez e solvéncia de curto prazo.

2. A Doar é uma demonstragdo definida em lei, que analisa, como ja
abordamos o capital circulante da empresa, capital de giro.

3. A DFC tem como principal fun¢do informar o fluxo de entrada e saida, de
recursos em um determinado periodo, portanto trata da disponibilidade. A DOAR tem
como objetivo relatar as modificagoes de posicdo financeira da sociedade no circulante
ativo e passivo , informando sua situagdo de liquidez.

Segundo Hop e Paula Leite ( Ver. Adm. de Empresa, v. 4 FGV, 1989) as
dificuldades financeiras nascem da disritmia entre as entradas e as saidas de caixa que
somente pode ser detectada pelo minucioso estudo de demonstrativos de fluxo de caixa
recentes da empresa.

4. A estrutura da Doar foi definida pela Lei das S/A e conta de quatro partes:
1 - Origem
2 - Aplicagoes
3 - CCL positivo, negativo ou nulo
- Matriz da varia¢do do circulante, ativo e passivo.

5. A estrutura do FC esta inserida em trés tipos de atividades.
a - Operacionais,
b - De investimentos e
¢ - Financiamento.
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5.1 - Vamos elaborar uma listagem de argumentos pro e contra a CFC e DOAR:

a)

b)

a)

a)

b)
9

a)

AS VANTAGENS DO DFC

Para Matarazzo (Analise Fin. do Balango), a
demonstracdo de fluxo de caixa ¢é peca
imprescindivel na mais elevada atividades
empresaria e mesmo para pessoas fisicas que se
dedicam a algum negdcio.

Segundo o mesmo autor, quase todos os problemas
de insolvéncias ou iliquidez ocorrem por falta de
uma adequada administra¢do do fluxo de caixa;
dai a importdncia de sua andlise. Segundo ele, o
fluxo de caixa mostra a real condi¢do de
pagamento das dividas.

AS DESVANTAGENS DO DFC

O fluxo de caixa é tdo manipulavel como qualquer
outra informagdo contabil

AS VANTAGENS DO DOAR

Possibilita um melhor conhecimento da politica
de investimento e de financiamento da empresa
Tem, segundo alguns, poder presitivo

E mais abrangente que o fluxo de caixa, pois
representa as mudangas na posi¢do financeira
como um todo

AS DESVANTAGENS DO DOAR

O DOAR ndo é essencialmente financeira, pois
considera o ativo circulante como um todo,
incluindo ativos monetdrios e ndo monetarios.

d)

e

b)

d)

b)
c)

O fluxo de caixa é mais facil de ser assimilado
pelos usudrios ndo muito habituados com a
técnica contabil, enquanto o DOAR tem uma
apresenta¢do mais proxima para administradores
com maior grau de conhecimento de teoria
contabil.

Segundo Martins (Contabilidade versus Fluxo de
Caixa), justifica-se plenamente a substitui¢do da
DOAR pelo FC dado o fato de ser muito mais

facil de entende-lo que a DOAR.

Existe uma tendéncia mundial de substitui¢do da
DOAR pela DFC.

Ha uma tendéncia de utilizacdo do fluxo indireto,
apesar desta metodologia ndo ser a recomendada,
pelo fato de ser muito parecida com a DOAR

Possui uma capacidade analitica de longo prazo
maior que o fluxo de caixa

Permite uma melhor integragdo entre o lucro
contadbil e a posi¢do financeira da empresa

O DOAR pela legislagdo societaria ndo atende
setores especifico como a institui¢oes financeiras.
Para Matarazzo ( obra citada) a DOAR é muito probre
para a andlise, e se for tirando o conceito de CCL, vira
um fluxo de caixa.

6. A DFC pode ser apresentado, utilizando-se de métodos , direto e indireto.

7. O método direto é mais complexo e trabalha com as fontes de entrada
(receitas) e pagamentos.( desembolso).

A apresentagdo do fluxo de caixa pelo método direto deve refletir o montante
bruto dos componentes principais dos recebimentos e dos pagamentos de caixa,
decorrentes de atividades operacionais, tais como recebimentos por caixa de clientes e
pagamentos por caixa e fornecedores e folha de pagamento.
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Pelo método direto, o montante liquido do caixa decorrente das atividades
operacionais de um determinado periodo é igual a diferenca entre o montante bruto do
total dos recebimentos por caixa e o montante bruto do total dos pagamentos por caixa. O
método direto demonstra o montante liquido do fluxo de caixa proveniente ou utilizado nas
atividades operacionais destacando, no minimo, os seguintes componentes principais das
operagoes de recebimento e pagamento:

o Cobrancga de clientes, incluindo alugueis, licencas e outros recebimentos

similares por caixa,”

e Juros e dividendos recebidos,

*  Quaisquer outros recebimentos por caixa,

*  Pagamento por caixa a empregados e fornecedores incluindo os de servigos

como seguros, propaganda e outros;

*  Quaisquer outros pagamentos por caixa, incluindo juros pagos , imposto de

renda pago, e outros pagamentos similares por caixa

8. Transagées Virtuais — sdo assim definidas aquelas transacoes de
investimentos ou financeiras sem efeito direto ( ou efetivo ) no caixa ou pelo caixa. A
FASB 50 recomenda que se registre nas notas explicativas essa transagoes. Essa possi¢do
segundo o Prof. SANTOS, Ariovaldo (° ) poderd levar a distor¢io do poder informativo da
DFC.

* POR CAIXA = é considerado caixa e bancos, somados dos equivalentes de caixa, que sdo os investimentos
altamente liquidos, ou seja, os investimentos que sdo imediatamente conversiveis em caixa , e investimentos a
curto prazo predeterminados e tdo proximos da data de vencimento que inexista risco de alteragdo de seu
valor, em fun¢do da altera¢do da taxa de juros

’ Vide Bol. 14/9 o trabalho dos Profs. SANTOS, Ariovaldo e LUSTOSA, Paulo Roberto — Uma Reflexdio
sobre a Objetividades do FC.
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14 — As rubricas que sio utilizadas no METODO DIRETO|

Atividades Operacionais

(+) 1 — recebimentos de clientes

(+) 2 — dividendos recebidos

(+) 3 — juros recebidos

(-) 4 — pagamentos a fornecedores

(-) 5 — imposto de renda pago

(-) 6 — juros pagos

(+/-) 7 — outros recebimentos/pagamentos que ndo definidos como

investimento ou financiamentos

(=) Caixa Liquido das Atividades Operacionais

Atividades de Investimentos

(+) 1 — alienacdo de imobilizado

(+) 2 — alienagdo de investimentos

(-) 3 — aquisi¢do de imobilizado

(-) 4 — aquisi¢do de investimentos

(=) Caixa Liquido das Atividades Investimentos

Atividades de Financiamentos
(+) 1 — empréstimo de capital de giro liquido
(+) 2 — empréstimos captados
(+) 3 — aumento de capital social
(-) 4 — pagamento de leasing ( principal )
(-) 5 — dividendos pagos
(-) 6 — pagamento de empréstimo ( principal )
(=) Caixa Liquido das Atividades financiamentos

Conclusao
( = ) CAIXA LIQUIDO DAS ATIVIDADES
( :) SALDO INICIAL DO CAIXA

Obs — devera haver uma coincidéncia dos valores
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15 — Modelo alternativo de apresentacio da DFC ( Método Direto ).

1 - Atividades operacionais .

1. Recebimento clientes (+)

Pagamento a fornecedores ( estoques ) (-)

Pagamento de despesas ( adm. / venda / tributarios / etc.. )

Pagamento de despesas financeiras (+) ou (-)

Recebimento de despesas financeiras (+) ou (-)

Dividendos recebidos ou pagos (+) ou (-)

NN RN

Ressarcimento de seguro (+)

1l - Atividades de investimentos.

1. Venda de investimentos ou imobilizado.

2. Aquisicdo de investimentos ou imobilizado

11 - Atividades Financeiras.

1. Empréstimos, financiamentos / tomados.

‘ 2. Pagamento de empréstimos / financiamento.

‘ 3. Leasing, Pagamentos .

1V - Caixa no inicio,

- Caixa no fim do periodo .

16 - METODO INDIRETO

O método indireto é, em si, uma conciliagdo entre lucro liquido e o fluxo de
caixa das atividades operacionais de modo abrangente, complementando-se com as
atividades financeiras e de investimentos. A Empresa podera optar por determinar
indiretamente os valores que compoe o Fluxo de Caixa Liquido de suas atividades
operacionais pela conciliagdo do lucro liquido com o fluxo de caixa liquido proveniente
das atividades operacionais utilizando desta maneira o método indireto ou da conciliagdo.
Os ajustes necessarios para conciliar o lucro liquido com o Fluxo de Caixa Liquido sdo
feitos para eliminar do lucro liquido:

a) o efeito de todos o valores diferidos decorrentes de operagoes de recebimentos e
pagamentos por caixa do periodo, como receita diferida e semelhantes, e todas as
provisoes das expectativas futuras das operagoes de recebimentos e pagamentos por
caixa, as quais variaram no periodo:
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b) o efeito de todos os itens classificados no fluxo de caixa como investimento ou
financiamento tais como depreciag¢do, amortizagdo de fundo de comercio, ganhos ou
perdas com vendas de ativo imobilizado e operagoes descontinuadas ( relacionadas a
investimentos), e ganhos ou perdas com exting¢do de débitos (os quais sdo atividades
financeiras).

17 - Rubricas que sdo utilizadas no)METODO INDIRETO|

Atividades operacionais

(+) Resultado liquido

(+) 1 — depreciagdo

(+) 2 — provisdo para devedores duvidosos
(+/-) 3 — resultado na venda de imobilizado
(+/-) 4 —resultado de equivaléncia patrimonial
(+/-) 5 — aumento ou diminuicdo de contas a receber
(+/-) 6 — aumento ou diminui¢do de estoque
(+/-) 7 — aumento ou diminui¢do de despesas antecipadas
(+/-) 8 — aumento ou diminui¢do de passivos
(+/-) 9 — aumento ou diminui¢do de outros ajustes

(=) Caixa Liquido das Atividades Operacionais

Atividades de Investimentos

(+) 1 — alienacdo de imobilizado

(+) 2 — alienagdo de investimentos

(-) 3 — aquisi¢do de imobilizado

(-) 4 — aquisi¢do de investimentos

(=) Caixa Liquido das Atividades Investimentos

Atividades de Financiamentos

(+) 1 — empreéstimo de capital de giro liquido
(+) 2 — empréstimos captados
(+) 3 — aumento de capital social
- — pagamento de leasing ( principa
4 g de leasing incipal
(-) 5 —dividendos pagos
- — pagamento de emprestimo ( principa
5 . p Y ——
(=) Caixa Liquido das Atividades financiamentos
(=) Aumento ou diminui¢do Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa
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18 - Modelo alternativo de apresentagcdo da DFC ( método indireto )

1 - Atividades operacionais.

Lucro Liquido.

Ajustes

1.depreciagdo e amortizagdo.

2.CM

3.Variagdo ativo e passivo.

4.Dividendos recebidos / pagos.

5.Lucro ndo operacional de imobilizagdo e investimentos.

6.Aumento da c/c clientes.

7. Aumento de estoque.

8. Aumento de c/c fornecedores.

9.Aumento de despesas antecipadas.

10.Aumento das contas de impostos ( saldo, venda e uso )

Total de fluxo de caixa operacional.

1. Atividades de investimentos.

1.Venda de investimentos ou imobilizado.

2.Aquisi¢do de investimentos ou imobilizado

1II. Atividades de financiamento.

1.Empreéstimos, financiamentos / tomados.

2.Pagamento de empréstimos / financiamento.

3.Leasing, Pagamentos .

1V. Saldo inicial caixa.

Saldo final do caixa
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19 - Solucido do CASH FLOW

Exercicio da DFC (aplicag¢do dos métodos)

Para efeito de trabalho, admitamos os seguintes balan¢os da Cia Pica-Pau °

CONTAS Anol997 Ano 1996
Disponibilidade 110.000 60.000
Clientes 750.000 280.000
Estoque 450.00 200.000
Ativo circulante 1.310.000 540.000
Imobilizado 760.000 200.000
( - ) depreciagdo (156.000) (40.000)
Ativo permanentes 604.000 160.000
Total do Ativo 1.914.000 700.000
CONTAS

Contas a pagar 286.000 100.000
Empréstimos 500.000 150.000
Passivo circulante 786.000 250.000
Empréstimos a longo prazo 250.000 100.000
Capital social 430.000 200.000
Reservas e lucros acumulados 448.000 150.000
Patrimonio liquido 878.000 350.000
Total do Passivo 1.914.000 700.000

8 - A Demonstragdo de Resultado de 97 ficou entdo :

Vendas liquidas 2.550.000
Custo dos produtos vendidos (1.130.000)
LUCRO BRUTO 1.420.000
Despesas com vendas (281.000)
Administrativas (350.000)
Encargos de depreciagdo (54.285)
Despesas financeiras (475.000)
Lucro operacional antes da CM 259.715
Corre¢do monetaria (59.715)
Lucro antes do IR 200.000
LR. (80.000)
Lucro Liquido 120.000

® Fonte- iob 30 e 31/89
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20 - INFORMACOES -

9.1 A Mutagdo de capital deu-se como segue -

Pl em 96 350.000
Integralizagado 80.000
CM 358.000
Lucro exercicio 97 120.000
Dividendos (30.000)
PL em 97 878.000

9.2 - A composi¢do das despesas financeiras é -

variag¢do monetaria divida 100.000

de LP

demais encargos 375.000

financeiros

saldo final 475.000
9.3 - A conta do Imobilizado se estruturou dessa forma -

saldo inicial 200.000

aquisi¢do no ano 200.000

CM 360.000

saldo final 760.000
9.4 - A conta empréstimos a LP se estruturou como segue -

variacoes monetarias 100.000

novos empreéstimos 50.000

salso final 250.000

9,5 - A conta a pagar e a conta fornecedores se estruturaram como segue -
conta a pagar: 95

saldo inicial -0-
Fornecedores 70.000
provisao IR 20.000
dividendos a pagar 10.000
saldo final 96 100.000
contas a pagar : 96

Fornecedores 170.000
Provisdao IR 80.000
Dividendos 36.000
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21 - NOTAS :

1 — recebimentos clientes

2.- compras

3 — pagamento a fornecedores

4 — despesas

5 —dividendos

6- imposto de renda provisdo

Venda

Saldo inicial
Saldo final
Recebido liquido

Estoque final c/c
CMV

Estoque inicial
Compra do ano

Saldo inicial c/c
Compra no ano

Saldo final c/c
Pagamentos

Desembolso com
Venda
Administracdo
Desp. Financeiras
Total

Saldo inicial c/c
Provisionado no ano
Saldo final c/c
Pagamento

Saldo inicial c/c
Provisionado no ano

Saldo final c/c
Pagamentos

2.550.000
280.000 c/c
(750.000) c/c
2.080.000

450.000
1.130.000
(200.000)
1.380.000

70.000
1.380.000
(170.000)
1.280.000

281.000
350.000
375.000
1.006.000

10.000
30.000
(36.000)
4.000

20.000
80.000
(80.000)
20.000

Visite o Portal  http.//www.peritocontador.com.br

School Script?2?



CONTABILIDADE 1 NTERMEDIARIA
Prof. Haroldo Calado Rebelo

Solugdo do cash flow  Método Direto (Folha de trabalho)

Fluxo de Caixa —
Recebimento de clientes 2.080.000
(- ) pagamento a fornecedores -1.280.000
(- ) desembolso de despesas -1.006.000
(-)IR -20.000
( - ) dividendos pagos -4.000
TOTAL DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS -230.000
Novos empréstimos a LP 50.000
Encargos da dividas e empréstimos a CP 350.000
TOTAL DE FINANCIAMENTOS 400.000
Aumento de Capital 80.000
Imobiliza¢oes (compra) -200.000
TOTAL DE INVESTIMENTOS -120.000
Saldo do disponivel 50.000
Saldo inicial do disponivel. (BALANCO 96) 60.000
Saldo final da disponibilidade(97) 110.000
Método indireto (Folha de trabalho)
1 Atividades operacionais
Lucro Liquido 120.000
Ajustes — depreciagdo ou amortizag¢do 54.285
- correcdo monetaria 59.715
- dividendos recebidos ou pagos -30.000
- aumento c/c clientes -470.000
- aumento da conta estoque -250.000
- variacdo monetaria 100.000
total -416.000
11 Atividades de Investimentos
- compra de investimentos ou imobilizados -200.000
- aumento de capital 80.000
total -120.000
111 Atividades de Financiamento
- varia¢do de Empréstimos de cp 350.000
- variag¢do das contas a pagara de cp 186.000
- contratagdo de dividas novas de Ip ou cp 50.000
total 586.000
1V Resultado do fluxo 50.000
Saldo final do Exercicio 96(anterior) 60.000
total 110.000
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22 - INTEGRACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS E FINANCEIRAS
— iremos expor agora a comparag¢do entre as tres demonstra¢oes de DRE, Cash Flow e
DOAR e atraves disso tentar melhor explicitar as questoes que muitas vezes surgem,
principalmente entre os leigos de contabilidade, sobre o volume do lucro, a folga
financeira e o aumento de capital de giro liquido ou a sua falta

CASH FLOW
DRE CCL(DOAR) Direto Indireto

Vendas aos clientes 2.550.000 2.080.000

-CPV -1.130.000 -1.280.000

-Despesas adm, fin, vendas , etc -1.006.000 -1.006.000

Variagdo monetaria de LP -100.000 100.000 100.000
Encargos de depreciag¢do -54.285 54.285 54.285
Lucro bruto 259.715 -206.000

CM -59.715 59.715 59.715
Imposto de Renda -80.000 -20.000

Lucro liquido 120.000 120.000 -226.000 120.000
Aumento de capital 80.000 80.000 80.000
Novos empréstimos LP 50.000 50.000 50.000
Variagdo de empréstimos de CP 350.000 350.000
Dividendos -30.000 -4.000 -30.000
Compra de imobilizados -200.000 -200.000 -200.000
Variagdo da divida de cp 186,000
Aumento c/c cleintes -470.000
Aumento c/c fornecedores -250.000
Variacdo final 120.000 234.000 50.000 50.000

23, Exercicio para efeito de DFC ( com transsagdes virtuais)

Ativo 33.500 | Passivo 33.500
Circulante 9.500 | circulante 16.000
-caixa 500 | -Compra a prazo de mercadoria 2.000
- a receber(venda de merc.a A prazo) 3.000 | -Compra a prazo de imobilizado 10.000
-a receber (venda de imob. A prazo) 4.000 | -Juros a pagar 1.000
- estoque 2.000 | -Empréstimos a CP 3.000
Ativo Permanente Exigivel a LP

Imobilizado 24.000 | -empréstimo a LP 6.000
-veiculo 10.000 | Patriménio Liquido

-mdquinas e equipamentos 5.000 | -capital 8.000
-imoveis 15.000 | -lucro acumulado 3.500
-terreno 4.000

-Deprecia¢do acumulada (10.000)

Demonstragdo de Resultados

venda 40.000 | depreciagdo (2.000)
Custo de merc. vendidas CVM (18.000) | Perda na venda de imobilizado (3.0000
Despesas administrativas (7.000) | Lucro antes do IR / CS 9.000
Despesas financeiras (1.000) | Provisdo para o IR (3.000)

Lucro liquido 6.000
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Informagées Adicionais — 1. Dividendos propostos — 3.000

2. Veiculo com custo de 10.000, ja depreciado 4.000, entregue como parte da compra de um equipamente
de 8.000, valendo na transagdo apenas 3.000

3. Veiculo adquirido por operagdo de leasing 12.000

4. Metade do credito de fornecedor no valor de 10.000 convertido em capital.

5. Empreéstimo de 3.000, recebeu anistia do credor.

6. Metade da divida de LP, foi convertido em aumento de capital

24 — Questoes sobre o DOAR

Questdo I - Que é DOAR ?

Questdo II - Segunda a legislagdo, quando se faz necessario a montagem do DOAR?

Questao 11l - Qual a principal fungdo do DOAR ?

Questdo 1V - Qual a definig¢do de CCL que vocé sabe ?

Questdo V — Quando o CCL é dito negativo e quando é dito positivo?

Questdo VI — Quais os elementos necessarios a constituicio do DOAR ? marque a opg¢do
correta a abaixo :

() so o balango patrimonial do exercicio

() dois balangos patrimoniais de exercicios consecutivos e mais as DRE

() dois balangos quaisquer

() apenas um balancete do exercicio

Questdo VII — As transacoes contabeis podem se realizar entre grupamentos de contas
circulantes e ndo-circulantes. Marque as ndo-circulantes, dos rol abaixo:

( ) ativo circulante

( ) ativo permanente

( ) ativo realizavel a LP

( ) passivo exigivel a LP

( )PL

() resultado de exercicio futuro

Questdo VIII — O DOAR é uma demonstra¢do —

( ) contabil

( ) economica

() financeira

Questdo IX — qual a defini¢do que vocé sabe de origem e aplicagcdo de recursos?

20.2 — Classifique como origem, aplica¢do ou ajustes, os fatos contdibeis a
seguir:, e explique porque.

a) Recebimento antecipado de juros de LP

() aplicagdo

( ) origem

( ) ajuste

b) Baixa, em conta de provisdo, de dupls a receber consideradas incobraveis.

¢) Integralizacdao em dinheiro feita pela controladora.

d) Ajustes (positivo) de investimentos avaliados pelo MEP

e) integralizacdo de capital social com bens do ativo imobilizado.

f) depreciagdo do exercicio.

g) aquisi¢do de bens do ativo imobilizado a vista.

h) financiamento obtido durante o exercicio, mas de liquidag¢do a LP

g) compra de matéria prima a LP

J) Custo diferido incorridos
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PARTE 11

PARTICIPACOES SOCIETARIAS ( Esbo¢o Histérico )

As nogoes de COLIGADAS E CONTROLADAS, bem como de
RELEVANCIA dos investimentos, trés conceitos que a Lei 6.404 / 76 consagrou,
decorrem do surgimento do Mercado de Capital e das Empresas de A¢oes. Uma empresa
pode ser organizada de varias formas , de acordo com a organizagdo do seu Capital Social
Jjunto aos proprietdrios das A¢des . As empresas sob a forma de Sociedade Anénima sdo
de capital fechado ou aberto, estas ultimas sdo aquelas que mantém suas agoes livremente
negociadas nas Bolsas de Valores. A forma de constituicdo das Empresas, segundo o
pensador alemdo Max Weber (1864/1920), que encabe¢a a escola sociologica de
administragdo, teria surgido de condi¢oes peculiares a um dado momento da historia
economica e social da sociedade capitalista. Se essa doutrina for tida como correta,
podemos dizer que as empresas, pari passu, ao longo destas décadas a partir
principalmente de 1850, evoluiram com o reflexo do desenvolvimento industrial,
mercantil e financeiro. As Entidades de Credito captavam recurso de alhures e as
empresas os tomavam emprestados dos Banco para fomentar e complementar seu capital.
O Capital, a moeda e ndo mais a terra, passa a ser o novo simbolo de riqueza e a nova
fonte de renda, e neste contexto o capitalismo foi-se sedimentando.

Outrossim, podemos afirmar que foi nesse periodos urgente do valor do capital
que tivemos na Inglaterra as primeiras organizagoes societarias anonimas, constituidas
por acdes ®. A economia, como se observa, caminha desabrochando ao mesmo tempo que
outros ramos de negocios acompanham-na e, nessa conjuntura, torna-se propicio o
surgimento das sociedades por acgoes, onde prevalece a figurag¢do destacada do
participante (shareholder), mensurado pela quantidade de agées, prevalecendo sobre a
figura do dono. E bem verdade que em ambos modelos o capital exerce func¢oes decisivas,
mas nas organizagoes por agoes privilegia-se as sociabilidade e na do dono a
individualidade e a organizagdo familiar que cada vez mais torna-se arcaica. Assim, a
sociedade passou a encarar as organizagoes por ag¢oes como um mercado gerador de

7 As empresas podem ser organizadas :
a) quanto ao seu estatuto juridico - publica /privadas / e economia-mista.
b) quanto a natureza do seu capital - sociedade por cota
sociedade anénima  de capital fechado
ou aberta.

% A Lei 6.4040/76 quando trata das participagées societdarias ndo especifica, ao tratar dos investimentos em
coligadas e/ou controladas ,de que modalidade sdo as a¢oes envolvidas. No entanto, sabe-se que podemos
classificada-las , quanto a sua natureza no que refere ao dominio de decisdo, de agoes ordinarias (ON) e
agoes preferencias (PE). As primeiras conferem direito de voto e de administra¢do das organizagoes, as
segundas direito preferencial de usufruir dos lucros distribuidos. Além destas duas classificagoes, outras
denominagoes podem ser dadas as agoes, tais como. ag¢oes endossaveis, a¢des nominativas, ag¢oes ao
portador, etc...
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réditos as suas poupangas, funcoes que, praticamente, s6 a terra, ou a imobilizagoes
desfrutavam.

Outro fator ainda ndo muito explorado é a capacidade das empresas de
sociedades andonimas processarem a distribui¢do de rendas, como ja acontece em varios
paises onde o mercado de ag¢do tem presengca maci¢a dos cidaddos , o opostos das
empresas familiares que cada vez mais se restringe a paises de mercado restrito e fechado.

As BOLSAS de mercadorias ou de valores sdo outros elementos que vieram
complementar as sociedades por a¢oes surgem também no século  passado. A grande
depressdo de 1929/33 colocou em evidencia o extraordinario significado das
Demonstracoes Contabeis como fontes de informagoes das organizagoes por agoes,
todavia elas so preencheram esse papel de relevancia, de fato, apos a segunda guerra,
quando os Estados Unidos,  depois o Japdo e a Alemanha determinaram o rumo da
economia e surgiram as grandes organizagoes, melhor nominadas de multinacionais, e
fizeram das bolsas de Londres, Toquio e Nova York reguladoras do Mercado de Capital
no mundo. Nesse contexto da conjuntura economica do meado do século XX que surgem
as nogoes de participacoes societdrias, e com elas trés conceitos a seguir estudados -:
Coligadas, Controladas e Relevincia.

No presente momento atravessamos uma outra conjuntura economica, a
chamada Globalizacdo ou Mundializacdo como querem os franceses ou ainda
Internalizag¢do. Segundo o economista Eduardo Gianetti da Fonseca esse fenomeno da
globalizagdo como melhor é conhecido por nos resulta de trés forgas poderosas: a) a
revolugdo tecnologica ligada a busca de difusdo e transmissdo de informagao, inteligéncia
artificial e engenharia genética . b) a formagdo de areas de livre comercio e blocos
economicos integrados como o Mercosul, ALCA, Nafta e Unido Européia. c) a crescente
interligacdo e interdependéncia dos mercados fisicos e financeiros, em escala planetaria.
O conceito de Globalizagdo é bastante rico e indefinido, e ndo ha uma defini¢dao aceita por
todas as correntes de pensamento economico. E ela serve para indicar muita coisa ao
mesmo tempo, mas sobretudo o atual momento economico que atravessamos. Suas
evidencias estdo na interligacdo acelerada dos mercados nacionais, onde os sistemas de
informagdo e transmissdo de dados é simplesmente fantastica. Num toque de teclado, em
segundo de tempo, milhoes e bilhoes de dolares go out or go in (entram ou saem). Tudo
isso parece ter dois marcos iniciais, o primeiro, nos anos 80, com a evolug¢do tecnologica
da informatica associada as telecomunicagoes por satélites, o segundo com a queda das
barreiras alfandegarias do inicio da década de noventa e que a derrubada do muro de
Berlim se tornou um marco historico. A Globalizagdo se caracteriza pela rapidez e o
barateamento do trdfico de informagoes, e também pela produgcdo sem fronteira e sem
ideologia. Globalizar é poder comprar um produto em qualquer parte do mundo, pois o
mundo ficou pequeno, e os produtos iguais, o simbolo destes fenomenos estd nos produtos
Big Mac, Nike, Toyota, Coca-cola etc... A tecnologia tornou o mundo pequeno e os
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produtos iguais, e os consumidores passaram exigir produtos mais baratos e de melhor
. . .y . 9
qualidade, esses dois pressupostos legitimam o processo globalizante que atravessamos.

2 - PARTICIPACOES SOCIETARIAS ( Nocio)

Embora a realizacdo dum investimento societario possa ter os mais variados
objetivos, a CVM, na Instrucao Normativa 17/89, definiu, de acordo com a natureza do
investimento, as classificacoes das participagoes societarias.

a) No caso dos investimentos em ag¢oes ou quotas societarias, sdo participagoes
voluntarias de cardter meramente especulativo, com objetivo precipuo de obter
rendimentos pela valorizagdo na negocia¢do de compra e venda destas agoes. Essas
transagoes , em geral, sdo feitas em bolsa e esses investimentos sdo, tipicamente,
temporarios assim classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo, de
acordo com as expectativas.

Devemos ter presente que a nog¢do de temporalidade( ou seja a decisdo da
empresa de manter, permanente as agoes ou simplesmente especular com elas) é uma
questdo de intengdo subjetiva assumida pela Cia quando da aquisicdo de cada
investimento em participagoes acionarias que essa realize.

b)Todavia um investimento voluntario podera ser feito para complementagdo
das atividades da investidora, para diversificagdo (horizontalizagdo) das suas atividades,
por estratégia operacional e mercadologico  ( por exemplo garantia de insumos ou
matéria prima, produtos para consumidores de baixa renda), investimentos dessa natureza
sdo considerados permanentes e classificados no Ativo Permanente/Investimentos.

¢) Existe uma outra classificagdo dos investimentos que ndo sdo voluntarios,
mas sim compulsorios e normalmente decorrem das aplicacoes de incentivos fiscais, ou de
outros motivos ou interesses economicos, esses investimentos também ndo sdo
permanentes e nem especulativos, por exemplo participagdo em agoes de plano de
extensdo das companhias telefonicas.

Os investimentos,9 (' ) quer tempordrios ou permanentes, devem sofrem uma
avaliagcdo. Os investimentos tempordrios sdo avaliados pelo Custo de Aquisi¢do ou valores
de mercados, dos dois o menor. E no caso, do valor de mercado ser menor que o de
aquisi¢do, deve-se constituir uma provisdo para desvalorizagdo através de uma conta de
natureza credora e classificada como retificadora da conta do proprio investimento.

Ja os investimentos considerados permanentes podem ser avaliados pelos
métodos ou de Custo de Aquisi¢do deduzidos de provisdo para perdas ou pelo método de
equivaléncia patrimonial MEP.

’ Folha de Sdo Paulo — especial globalizacio 2. nov.97

0 Investimento é toda aplicagdo de dinheiro com expectativa de lucro. Em sentido econdmico, toda aplica¢io
de capital em meios produtivos ou em crescimento de capacidade produtiva. Em sentido acionario é um
investimento no mercado de capital de agcdo ou em participagdes aciondrias. Os investimentos em agoes
podem ser de curto ou longo prazo, o critério que define essa classifica¢do é a pretensdo de especular ou
ndo com o investimento. Especular é atentar para a flutua¢do das cotagoes de precos das agoes ou papeis
negocidaveis em bolsas ou em balcdo, mas também se pode especular com os bens ativos quer monetdrios ou
ndo.
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3 - Nogoes de Coligada, Controlada, Equipara e Relevincia.

Vamos explanar neste capitulo a no¢do que a legislagdo comercial oferece dos
conceitos de coligadas, controladoras e de investimentos relevantes sob o aspecto da
investidora.

COLIGADAS - defini¢cao : sdo ditas coligadas, duas ou mais empresas,

anénimas ou limitadas, quando uma delas participa da(s)
outra(s) com - 10 % ou mais do capital social da investida, e
sem chegar a controla-la(s). Portanto duas condigcoes se
impoe para ocorrer o conceito de coligadas - (art. 243 da Lei
6.404 /76 ).

1. ter participagdo de (+) de 10 % e, acumulativamente

2. ndo exercer influencia na administragcdo da outra ou ndo

controla-la."’

EQUIPARADAS A SOCIEDADES COLIGADAS — A IN 247/96 criou a
figura da Sociedade Equiparada a Sociedade Coligada e assim a definiu no art. 2
paragrafo unico:

“Equiparam-se as coligadas, para fins desta Instru¢do,

a) as sociedades quando uma participara indiretamente com 10% ou mais do capital votante
da outra, sem controla-la,

b) as sociedades quando uma participa diretamente com 10% ou mais do capital votante da
outra, sem controla-la, independentemente do percentual da participagdo no capital total”

CONTROLADORAS - definicdo : as sociedades que uma delas, dita
controladora, direta ou indiretamente através de outras
controladas, torna-se titular de direitos que lhe assegure, de
modo  permanente, preponderdncia nas deliberagoes
administrativas, financeiras, de producgdo e sociais, e o poder
de eleger a maioria dos administradores da controlada.

T A IN 247/96 da CVM estabeleceu , nio exaustivamente,. fatos que exemplificam evidencias de influencia de
uma sociedade em outra.
“Art. 5 - Pardgrafo tinico — serdo considerados exemplos de evidencias de influencias na administragio da

coligada:

1. participagdo nas suas deliberagoes sociais, inclusive com a existéncia de administradores comuns;

2. poder de eleger ou destituir um ou mais de seus administradores;

3. volume relevante de transagoes, inclusive com o fornecimento de assisténcia técnica ou informagoes
técnicas essenciais para as atividades da investidora;

4. significativa dependéncia tecnologica e/ou economico-financeira;

5. recebimento permanente de informagoes contabeis detalhadas, bem como de planos de investimentos,
ou

6. uso comum de recurso materiais tecnologicos ou humanos.’

>
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Portanto, esquematicamente, poderemos dizer que a constata¢do de
controladoras e controladas, dar-se quando estdo presentes as seguintes condigoes :

1. uma sociedade - a controladora - possuir 51 % do capital votante (agbes
ordinarias) de outra sociedade, dita controlada.

2. uma sociedade (controladora ) mantiver o poder de decisdo através de outras
empresas controladas pela primeira ( neste caso é dito o controle indireto ).

3. uma sociedade - controladora - mantiver influencia na administra¢do de uma
outra empresa dita coligada, através de alguns dos seguintes artificios tais como : acordo de
acionista - ser ou tornar-se seu principal fornecedor de matéria prima ou entdo seu principal
cliente e as vezes unico cliente, - detiver o dominio da tecnologia (know how) dessa - outro
qualguer tipo de influencia.

Finalmente, gostariamos de apresentar alguns corolarios que poderdo ajudar-
nos aferrar o sentido dessas nogoes.

Primeiro que os investimentos aciondrios se classificam em trés tipos de
sociedades - coligadas - controladas e outros Segundo que a Lei 6.404 / 76 veta a
participagdo acionaria reciproca pelo menos de forma direta.

Terceiro que devemos ter como fundamental, ao analisarmos as participagcoes
societarias, a nogdo de controle e ndo tanto a de propriedade, pois, basta que um unico
acionista detenha apenas 30 % ou 40 % das agoes votantes de uma sociedade e o restante
das acgoes encontrar-se diluido entre  muitos outros socios minoritarios e acoes
preferencias, para exercer, de fato, o poder de influencia e o real controle.

RELEVANCIA - defini¢do - é o investimento em coligada ou controlada,
quando o valor contabil desse investimento alcang¢a na
investidora 10 % do PL ou mais, ou entdo

- se o conjunto dos investimentos em sociedades (coligadas
e/ou controladas) somar valores contabeis igual ou
) . . 12
superior a 15 % do valor do PL da investidora.

2 Na IN 247/96 — CVM — lemos no artigo 4" :

$ 1 - O valor contdbil do investimento em coligada e controlada abrange o custo de aquisicdo mais a
equivaléncia patrimonial e o agio ndo amortizado, deduzido do desdguo ndo amortizado e da provisdo para
perdas.

$ 2" - Para determinacdo dos percentuais referidos nos incisos I e Il deste artigo, ao valor contdbil do
investimento devera ser adicionado o montante dos créditos da investidora contra suas coligadas e
controladas
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Ao contrario dos dois conceitos anteriores - coligada e controlada - que estdo
relacionados com o PL da investida e em fungdo desse mensurado, o conceito de
relevancia esta relacionado com o PL da investidora e a ele se reporta para se definir. A
determinagdo de relevancia ¢ apurada pelo percentual dado pela relagdo entre o valor
contabil do investimento no ativo permanente da investidora e o valor contabil do PL da
propria investidora. Na pratica, primeiro se verifica o percentual do conjunto dos
investimentos, caso ndo acuse relevdancia, entdo verifica-se o0s investimentos
individualmente. Para a computa¢do desses cdlculos, deve-se estar atento para agregar
apenas os investimentos em coligadas e em controladas, deixando de fora os demais.

Essa verificacdo da Relevancia é feita antes da agregagdo dos resultados da
equivaléncia patrimonial dos investimentos nas investidoras

A lei 6.404 / 76, trata da relevancia no art. 247 e além da defini¢do de
relevancia acrescenta a informagdo de que os créditos da investidora junto as investidas
(coligadas e controladas) devem ser somados ao valor contabil da rubrica investimento
para efeito de calculo dos indices de relevancia. Da mesma maneira se deve proceder com
os valores da rubrica agio e desdagio ndo-amortizados. Todavia, a Res. 247/96 da CVM, no
art. 4, pardgrafo 2, considera que sé os créditos de natureza ndo operacional, junto as
investidas, devem ser computados.

TIPCS DE CI A AVALI ACAO PELO MEP SEG. A I N CVM 247/ 96

Todos os investimentos independentemente de sua relevincia serdo avaliados pelo

Controladas MEP. O mesmo critério adota o IR e o BC

Todos os investimentos relevantes em coligadas nas quais a investidora participa com
20 % ou mais do seu capital social ou em cuja administragdo tenha influéncia.

Coligadas

. Todos os investimentos relevantes nesta sociedades, desde que a participagdo, direta
Equiparadas as o ; e . o ) : o e

; ou indireta, no capital da investida seja 20 % ou mais ou em cuja administracdo
Colzgadas tenha influéncia
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4 - EXERCICIOS -
Questoes I :
a) existe Coligadas indiretas ?

b) é indispensavel ter 51% das agées de uma Cia para exercer o controle aciondrio sobre
essa?

C) o que representa o controle indireto ?
d) que representa “influencia” na administragdo de uma sociedade coligada ?

€) qual a forma de contabilizagio de dividendos recebidos ou creditados por sociedades
coligadas ou controladas ?

f) em que circunstancias a sociedade investidora devera constituir provisdo  para perdas em
sociedades coligadas ou controladas e como classifica-la contabilmente ?

Questdo Il -Andlise as relagcoes de investimentos das entidades e classifique a natureza dessa
de acordo com o esquema e o percentual mostrado no diagrama: ( a fornecer ).

Questao III - Identifique os investimentos da empresa Alfa, cujo Pl monta a R$ 800.000,00, nas
seguintes sociedades e diga se essas empresas sdo coligadas ou controladas ou nenhum dos dois casos:

a) na empresa Beta , cujo PL é 780.000,00, Alfa participa com RS$ 20.000,00.

b) na empresa Gama, cujo PL é RS 250.000,00, Alfa participa com R$ 26.000,00 de agées
ordinarias, e

C) na empresa Sears, cujo PL e RS 50.000,00, Alfa participa com 100 % da agdes
preferenciais , 100.000,00 agées cujo valor nominal é RS 0,20.

Questdo 1V - Diga se os exemplos abaixo sdo empresas controladas por Alfa,

Alfa possui :

120.000 PE EM G que tem 280.000 ON E 320.000 PE
55.000 ON F 500.000 -0-
68.000 PE H 540.000 160.000

450.000 ON I 450.000 120.000

210.000 PE K 340.000 210.000

Questdo V - Que relagdo tem as empresas abaixo com Alfa.
a) Y tem 55% das a¢ées de Gama, cujo PL é R$ 340.000

b) Z tem 30% das agées de Gama.

C) K tem 15 % das agdes de Gama
e Alfa tem 100% das agoes de K e de Y
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Questoes VI - sobre o conceito de Relevancia:

a) O contador terd que calcular a relevdncia primeiro individualmente ou em
conjunto ?

b) Quais as rubricas que entram na composigdo do calculo da relevincia,?
C) Qual o método que se adota para avaliar um investimento ndo relevante ?

d) A verificagdo da relevincia de um investimento deverd ser feita antes ou apds a
avaliacdo do investimento pelo método de equivaléncia patrimonial.?

€) Um investimento ndo permanente qual a sua classificagdo contdbil ?

Questao VII - Alfa, cujo PL é de R$ 650.000,00 tem investimentos nas
empresas abaixo nas modalidades especificadas, dizer se sdo relevantes:

ALFA tem ACOES ON/r$ ACOES PN/r$ COTAS/r$
G 30.000,00 40.000,00 -0-
D -0- -0- 450.000,00
F 56.000,00 45.000,00 -0-
E 45.000,00 -0- -0-

Questdo VIII - Se uma Cia A possuir 5% das agoes ordinarias (com direito a
voto) e 70% de agoes preferenciais (sem direito a votos) de uma determinada Cia, embora
parega ter participa¢do predominante no capital social da investida, a Cia A, de fato,
segundo a Lei 6.404/76, ndo sera controladora de B. Explique porque

Questdo IX - Sob determinadas condi¢oes uma Cia (Alfa) detentora de apenas
17% do capital social da investidora (Beta) poderd, desde que a participagdo seja
exclusivamente formada de agoes ordinarias (com direito a votos) exercer controle
acionario em Beta. Especifique quais sdo essas provaveis condigoes que podem levar Alfa
controlar Beta ?

Questdo X - Uma empresa qualquer que adquira participa¢oes em sociedades
por cota de responsabilidade Ltda., de acordo com a normas fiscais deve contabilizar esse
investimento como :

( )-Ativolp,
() - Automaticamente no ativo permanente
( )- No circulante.

Questdo XI - De acordo com o PN 108/78, um investimento sera destinado a
alienagdo e que leva mais de dois anos para ser vendido sera classificado no Ativo --------

____________ , embora seja um investimento
() — Permanente ou
() - Tempordrio
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Questdo XII - Qual o critério que determina a classificagdo de um
investimento em temporario ou permanente ?

Questao XIII - Definir quando uma empresa é subsidiaria integral .
Questdao XIV - Ha critérios divergentes de concepgado de coligada pela lei das
S/A e CVM ?  Explicite.

Questao XV - Alfa tem 80.000 de PL. Alfa tem 20.000 de créditos a receber
de Beta, Alfa tem investimento de 5.000 em Beta cujo PL ¢ 100.000. O investimento de Alfa
em Beta é relevante?

( )-Sim ( ) - Nao,

Por que ?

Questdao XVI - Quais os 4 aspectos que o contador tera que observar quando
a empresa adquire um investimento societdrio ?

a)

b)

¢)

d)

Questdo XVII - Alfa ( empresa ) tem 3 investimentos. Na Bad boy ( coligada )
tem 2 % do seu PL. Na Lady ( controlada ) tem 1 % do seu PL. E na Tucumd ( nem
coligada nem controlada ) 11 % do seu PL. No conjunto, os investimento sdo relevantes ?

( )-Sim ( )-Nao

Por que ?
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Questdo XVIII - “A* tem 6% da Cia “B”, “A” tem 30% da Cia “C”, “C” tem
25%da Cia “B”, “A” é coligada de “B” ?

( )-Sim ( )-Nao

Por que ?

Questdo XIX - A (empresa ) possui 21% de agoes ordinarias do PL de B
(empresa), portanto,

) - E um investimento relevante
) - A e B sdo coligados

) - A e B sdo controladas

) - NRY

~ T~~~

5 A fundamentacdo desta mateira o aluno poderd encontra nas seguintes fontes :
Lei das S/A - 6.4040/76 (arts. 243, 247 e 248 )
No decreto Lei NO. 1.598/77 (arts. 20 a 26 e 32 ¢ 33)
Instrucao da CVM 01/ 78 - que dispoe sobre as normas e procedimentos para contabilizacdo e
elaboragdo das demonstragoes contabeis relativos a ajustes decorrentes de investimento relevantes de
Cias abertas em sociedades coligadas.

¢) Resolugdo 484/78 do Bacen - Ch Il e II1.

d) Subsidiaria Integral — quando o capital social da investida pertence totalmente a

investidora (art. 251 da das S/A

ANwho~
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5-METODOS DE AVALIACAO - :

Temos dois métodos para avaliagdo dos investimentos em participagoes
acionarias, Método de Custo de Aquisi¢ido e Método da Equivaléncia Patrimonial. Jd os
investimentos sdo classificados em tempordrios e permanentes. Como principio, todos os
investimentos temporarios sdo avaliados pelo método de custo. Os investimentos
permanentes podem ser classificados como relevantes ou ndo, e todos os investimentos
relevantes sdo avaliados pelo método de equivaléncia.

“ Os investimentos em participa¢do no capital social de outras sociedades, ressalvado o
disposto nos artigos 248 a 250 ( que sdo os relevantes ) sao avaliados pelo custo de aquisi¢do,
deduzidos de provisao para perdas provaveis na realizagcdo do seu valor, quando esta perda
estiver comprovada como permanente, e que ndo serda modificada em razdo do recebimentos
sem custo para a companhia, de a¢oes ou quota bonificadas. ** Lei 6.404/76 - art. 183, I1]

Antes de se contabilizar um investimento de participagcoes acionarias, deve-se
observar, pelo menos, os seguintes dados: qual o critério de avalia¢do a ser adotado, se
MEP ou Custo direto, e se precaver se o balancete que se tem como referencia estd dentro
do prazo legal de 60 dias, se o investimento é classificado como relevante segundo os
critérios mais convenientes e outrossim, se ha agio ou desagio inerente na aquisi¢do do
investimento.

6 - METODO DE CUSTO DE AQUISICAO - Este método é semelhante ao
que se usava antes mesmo do surgimento da Lei 6.404/76, a unica diferenca reside na
apropriagdo das agoes bonificadas, recebidas sem custo que apos essa lei ndo sao mais
contabilizadas. A no¢do que devemos ter deste método de avaliagdo dos investimentos
temporarios, e de alguns casos de investimentos permanentes ¢ aquela do processo de
contabiliza¢do pelo custo de aquisi¢do (aquele efetivamente despendido na transacdo),
deduzido das provisoes para perdas, e corrigidos monetariamente.  Portanto, os
investimentos feitos com incentivos fiscais, as agoes em Cias Telefonicas, e de modo geral,
todas as participagoes acionarias ndo relevantes, inferiores a 20% das agoes do PL das
investidas ( este método ndo é adotado para os investimentos classificados em coligadas
ou controladas). devem ser avaliados através desse método.

Os procedimentos contdbeis que, geralmente, se adota com a utiliza¢do do
método do custo sdo os seguintes :

1) No momento da aquisi¢do registra-se —

D Investimentos (ATP ou ALP)Banco — pelo custo de aquisi¢do
C

a Banco

Historico — participagdo aciondria (permanenete) na empresa .....
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2) Pela provisdao por perdas provaveis ( quando permanentes, lan¢a-se numa
conta redutora do investimento ) registra-se :

C - a provisdo para perdas permanentes (conta redutora)

D - despesas ( todavia a legislagdo do imposto de renda so admite a
dedutibilidade depois de trés anos da data da aquisi¢cdo e que seja de
cardter permanente comprovadamente)

3) Quando do recebimento de dividendos, registra-se :
C - a outros resultados operacionais (participagoes societdrias)

ou ainda na rubrica ‘receitas financeiras” = investimentos temporarios.
D - banco

Observa-se que a nogdo de temporalidade é uma questio de intengdo
subjetiva assumida pela Cia quando da aquisi¢do de cada investimento em participagoes
acionarias que essa faca. No que se refere as provisées para perdas sdo dedutivas apos
trés anos de aquisicdo, se apresentarem carater de permanéncia. Enquanto isso os
valores devem ser mantidos no livro Lalur devidamente corrigidos. Por exemplo, os
investimentos em empresas falidas ou projetos invidaveis e ou abandonados sdo de per se
permanentes.

Outra observagdo que se faz é sobre os dividendos (decorrentes de lucros ou
reservas) usufruidos de investimentos realizados com menos de seis meses, neste caso,
contabiliza-se a crédito da conta do proprio investimento e a debito de banco. As razoes
desse procedimento é a filosofia de que dado o lapso de tempo, ao comprar os
investimentos ja existiriam lucros e portanto o valor dos investimentos estariam incluindo-
0s.

Lancamento contabil

D Banco
C Investimentos — ATP

Historico — dividendos recebidos de investimentos adquiridos com menos de 6
meses
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7 - METODO DE EQUIVALENCIA (Equity Method) - também chamado de
“consolidagdo de uma linha” por reconhecer os lucros ou as perdas numa unica linha das
Demonstragoes de Resultado da investidora. Nesse sentido é uma forma simplificada de
consolidacdo. E tido como um grande avanco com referencia ao método de custo. Este
método acompanha o fato economico e a geragdo dos resultados a cada levantamento ( a
cada balan¢o ou balancete ), enquanto o outro método do custo so afere os resultados
quando apropria os dividendos distribuidos e assim, praticamente, omite-se os maus
resultados das Cias coligadas que so sdo reconhecidas no momento da alienagdo dos
investimentos ou da dissolu¢do das coligadas, pois os prejuizos ndo sdo registrados nas
demonstragoes contabeis das detentoras dos investimentos, da mesma forma como nao sdao
registrados as participagoes dos resultados (lucros ou dividendos) ndo distribuidos.

O grande objetivo, portanto, da equivaléncia é fazer com que a empresa
investidora possa reconhecer no seu proprio balango e no seu proprio resultado o quanto
esta tendo de participa¢do nos resultados das investidas e isso no periodo em que esses
resultados sdo apurados e ndo quando, eventualmente, sdo distribuidos, por conseguinte,
sob a égide do regime de competéncia.

A seguir daremos dois exemplos que demostram essas distor¢oes :

Empresa B
Exercicio 1970 1971 1972 1973
Saldo inicial -0 - 20.000 23.000 28.000
(+) lucro -0- 6.000 10.000 20.000
Capitaliza¢do da Empresa A 20.000 -0 - -0- -0 -
Lucro distribuido -0 - (3.000) (4.000) (5.000)
Saldo final 20.000 23.000 29.000 44.000

Empresa A ( Que detéem 100 % do PL da Empresa B) METODO DE CUSTO

Exercicio 1970 1971 1972 1973
Investimentos (participagoes) 20.000 20.000 20.000 20.000
Receita de dividendos apropriada -0 - 3.000 4.000 5.000
Total apropriado 20.000 23.000 27.000 32.000
Empresa a ( que detém 100 % da empresa b ) método de equivaléncia

Exercicio 1970 1971 1972 1973
Investimentos 20.000 20.000 20.000 20.000
Equivaléncia -0- 6.000 10.000 20.000
Total Apropriado 20.000 26.000 36.000 56.000
Diferenca dos Métodos -0- 3.000 9.000 24.000
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Exercicio - refazer os exemplos, tomando como referéncia os dados do
quadro abaixo, onde a empresa B apresenta resultados negativos:

Exercicio 1970 1971 1972 1973
Saldo Inicial -0- 20.000
Prejuizo -0- (6.000) (10.000) (20.000)
Capitalizagdo da Empresa A
Saldo final 20.000

Prossiga com a avaliagdo dos dois métodos de custo e de equivaléncia.

8 - APLICACAO do MEP ( Método de Equivaléncia )- é aplicado,
obrigatoriamente, na forma do art. 248 da Lei 6.404/76, e da Res. 247/96 da CVM como é
transcrito abaixo:

“... deverdo ser avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial:

I — o investimento em cada controlada, e

Il — o investimento relevante em cada coligada e/ou em sua equiparada quando investidora
tenha influencia na administra¢do ou quando a percentagem da participagdo, direta ou
indireta da investidora, representar 20 % ou mais do capital social da coligada.”

8.2 - As regra basicas do IMPOSTO DE RENDA (PN 107/78 e decreto-lei
1648/78) para toda PJ tributada pelo lucro real que tenha investimentos relevantes e ou
influentes , para definir a utiliza¢do da aplicagdo do MEP constam do RIR/94 , art. 328.
A obrigagcdo da avaliacdo dos investimentos pelo MEP ocorre quando preenchidas
acumulativamente as condi¢oes seguintes:

1) o investimento deve ser em Sociedades coligadas ou controladas, ou seja a participagdo

societaria devera ser igual ou superior a 10 % do capital da sociedade investida;

2) o investimento deve ser relevante, ou seja.:

a) o investimento deve ser em sociedades coligadas ou controladas e portanto devera ser a
participagado igual ou superior a 10 % do capital da investida.

b) O investimento deverda ser relevante, ou seja;

¢) O valor do investimentos em sociedade coligada ou controlada deve ser igual ou superior
a 10 % do valor do PL da empresa investidora ou no caso de ter mais de uma coligadas
ou controlada, aquele valor , no conjunto, devera ser igual ou superior a 15 %..

™ Neste artigo da Res. 247/96 da CVM foram incluidos vdrias disposi¢des que ndo estavam contemplados na

norma anterior, a saber:

a) investimentos em sociedades equiparada as sociedades coligada devem ser também avaliados pelo MEP,
mantidas as condi¢ées de relevdncia e influencia previstas para os investimentos em coligadas (art.5 II);

b) os investimentos em coligadas e controladas que possuem clara efetiva evidencia de descontinuidade ndo
devem ser alvadios pelo MEP. Sdo aquelas empresas que estdo em processo de liquidagdo, extingdo ou
que estejam operando sob severas restri¢coes a longo prazo, que prejudicam a sua capacidade de
transferir fundos (art. 6 )

c) deve ser ainda ressaltado que foi excluida da presente Instrugdo a disposi¢do contida na letra “c” do
inciso ix, da instru¢do CVM 1/78. Aquela disposi¢cao determinava que os investimentos em coligada,
mesmo quando ndo relevantes ou influentes fossem avaliado pelo MEP, desde que representassem, no
conjunto, 15 % ou mais do patrimonio liquido da investidora.
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d) O investimento deve ser em sociedade sobre cuja administra¢do tenha influéncia, ou de
que participe com 20 % ou mais do capital social.

Esses percentuais, principalmente os de pressuposi¢do de controle e ingeréncia
se baseia no modelo de empresa estabelecido pela lei das S/A, veja pag. 253 do Ch.
Participacoes Societarias — in Imposto de Renda das Empresa — Atlas.

9 - TECNICA - Método de Equivaléncia é assim designado pelo fato de sua
técnica considerar como base de cdlculo o valor patrimonial liquido (PL) da coligada ou
controlada O valor do investimento é determinado no final do exercicio, mediante a
aplicagdo do percentual das participagoes da investidora sobre o valor do patriménio
liquido PL da investida.

Exemplificando:
Empresas PL (INVESTIDA) % PARTICIPACAO | EQUIVALENCIA
A 200.000 15 30.000
B 500.000 12 60.000
C 450.000 25 62.500
D 20.000 6 1.200

Como se observa os valores na coluna de equivaléncia das empresas,
corresponde ao resultado dos percentuais que a empresa Delta - investidora - detém.

O lancamento contabil do processo de avaliagdo pelo método de equivaléncia
seria :
D - Investimentos ( participag¢des societarias ) ATP
C - a Receitas de Participagées (outras receitas operacionais)

Ou entdo, no caso de prejuizo:

D - Despesas de Participagoes Acionarias, ATP
C - a Investimentos (Participag¢des Societarias) em A ou B ou ....

10 - PERIODO E ABRANGENCIA DAS DEMONSTRACOES - as
demonstragdes devem ser levantadas, no periodo mdximo de 60 dias.”> Embora ndo esteja

D IN 247/97 — CVM — art. 1° — Para os efeitos do dispositivo do art. 9", o patriménio liquido da coligada e
controlada devera ser determinado com base nas demonstra¢oes contabeis levantadas na mesma data das
demonstragoes contabeis da investidora.

$ 1" Na impossibilidade de cumprimento ao disposto no caput deste artigo, admite-se utiliza¢io de
demonstragoes contdbeis da coligada e controlada em um periodo mdximo de defasagem de até 60 dias antes
da data das demonstragoes contabeis da investidora.

82?0 periodo de abrangeria das demonstragées contabeis da coligada e controlada devera ser idéntico ao
da investidora, independentemente das respectivas datas de encerramento.
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especificamente contemplado na Instru¢do 247, o entendimento da CVM é que o calculo da
relevancia da equivaléncia patrimonial, por uma questdo de simplicidade, deve ser
efetuado antes de ser computar o resultado da respectiva equivaléncia patrimonial

11 — QUANDO HA LUCRO NAO REALIZADO — O art. 9" da resolucio
247/96 da CVM apresenta uma alteragdo bastante significativa no calculo da
equivaléncia patrimonial quando existe lucros nio realizados na investida'®

“art. 9 °- O valor do investimento, pelo métodos da equivaléncia, sera obtido mediante o
seguinte cdlculo ;

1 — aplicando-se a percentagem de participagdo no capital social sobre o valor do patriménio
liquido da coligada e da controlada; e

Il — subtraindo-se, do montante referido no incisos I, os lucro ndo realizados conforme
definido no $1" deste artigo, liquidos dos efeitos fiscais.

Considerando que a figura do lucros ndo-realizados so acontece nas
transagoes entre coligada/controladas ou entre essas ultimas, ja que para os demais
investidores (ditos minoritarios) o lucro é efetivo, a IN 247/96 vem reparar um
procedimento falacioso que se adotava até entdo ( ou seja era considerado o valor do PL
da investida, excluido os resultado ndo realizados e entdo aplicado o percentual ), agora
se deve proceder de acordo com o art. 9', I e Il da seguinte maneira - : primeiro aplica-se o
percentual de participagdo sobre o patrimonio liquido para desse montante, subtrairem-se
os lucros ndo realizados.

Vamos exemplificar :

Dados da controlada

Patrimonio Liquido 1.200
Percentual de participagdo 60 %
Lucros ndo Realizados 200
Valor contabil do Investimento 500

$ 3" Admite-se a utilizacdo de periodos nio idéntico, nos casos em que este fato representar melhoria na
qualidade de informagdo produzida, sendo a mudanga evidenciada em nota explicativa.

'8 Conceito de Lucro nio Realizados — “Para os efeitos do inciso II deste artigo — serdo considerados lucros
ndo realizados aqueles decorrentes de negocios com a investidora ou com outras coligadas e controladas,
quando,

a) o lucro estiver incluido no resultado de uma coligada e controlada e correspondido por inclusdo no
custo de aquisi¢do de ativos de qualquer natureza no balango patrimonial da investidora; ou

b) o lucros estiver incluido no resultado duma coligada controlada correspondido por inclusdo no custo de
aquisicdo de ativos de qualquer natureza no balango patrimonial de outras colidas e controlada.
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Cdlculo da Equivaléncia:

Recebimento anterior Procedimento Atual
Patrimonio Liquido 1.200 | Patrimonio Liquido 1.200
(-) Lucro ndo realizado (200) Percentual de participacdo 60 %
Patrimonio ajustado 1.000 = 720
Percentual de participag¢do 60 % (-) Lucro ndo realizado (200)
Total do investimento 600 Total do investimento 520
Valor contabil do Investimento 500 Valor contabil do Investimento 500
Resultado da Equivaléncia Resultado da Equivaléncia
Patrimonial 100 Patrimonial 20
Valor contabil do Investimento 500
Observe que, conforme manda a norma foi deduzido o valor do lucro ndo realizado.

12 - PREJUIZOS (ndo-realizados) NAS TRANSACOES COM
ASSOCIADAS - Um outro aspecto relevante a ser ressaltado é que pela nova Instrug¢do da
CVM  247/96, ( art. 90, $1 ), apenas os lucros nado realizados sdo eliminados, ja os
prejuizos decorrentes de transagoes com investidora, controladas e coligadas ndo devem
ser eliminados no calculo da equivaléncia patrimonial.

“ Os prejuizos decorrentes de transagoes com a investidora coligada e controlada ndo devem
ser eliminados no cdlculo da equivaléncia patrimonial —art. 9 $ 2"

Exemplificando — Uma Cia Alfa vendeu produtos para uma outra Cia, sua
controladora, Gama, e a transagdo foi realizada com prejuizo de, digamos 20.000. O
patrimonio da vendedora Alfa, ja computando o prejuizo da transag¢do é de 720.000. A
participagdo contabil aferida pelo MEP de Alfa em Gama é da ordem de 190.000, antes
desta operagdo, portanto fica:

Patrimonio Liquido da investida ( Alfa) 720.000
(x) percentual de participagdo da investidora Beta em Alfa 30 %
( = ) Equivaléncia patrimonial 216.000
(-) Valor contabil do Investimento (190.000)
(=) Resultado Positivo da Equivaléncia 26.000
Observe que o prejuizo decorrente da transacdo ndo foi eliminado do cdlculo da
equivaléncia
Pardgrafo 3" - (art. 9) - “ Os lucros e os prejuizos, assim como as receitas e as despesas

decorrentes de negocios que tenham gerado, simultdnea e integralmente, efeitos opostos nas
contas de resultado das coligadas, nao serdao excluidas para fins de cdlculo do valor do
investimento.”

13 - PERDAS PERMANETES EM INVESTIMENTOS AVALIADOS PELO
MEP - No art. 12, a IN 237/96 da CVM trata das perdas permanentes, considerando-as
como perdas efetivas ou perdas potenciais decorrentes de tendéncias, elevados risco de
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paralisacdo e cobertura de garantias , avais, fiangas e hipotecas. A provisdo para perdas
devera ser contabilizado no ativo permanentes por dedugdo ( até o limite do valor contabil
do investimento a que se referir) sendo o excedente, registrado em conta especifica no

passivo.

Primeiro caso com excedente

D — Provisdo para perdas (100)
D — Agio 80
Excedente (20)
C — Provisao para perdas (PC) 20
Segundo caso sem excedente
D — Provisdo para perdas (100)
D — Agio 180
Excedente -0-
C — Provisdo para perdas (PC) -0-
D- Agio seria entdo (180 — 100) 80

7.4 -- QUESTOES - Perguntas

e Que tratamento contabil recebem as agoes bonificadas ?

*  Qual método de avaliagdo do ativo é adotado para os investimentos temporarios ?

*  Quando se usa “métodos de custo* para alguns investimentos permanentes ?

*  De que modo usa-se o método de custo?

e Como se justifica a provisdo para perdas ?

*  Os investimentos com incentivos fiscais podem ser dedutivos ? Por que ?

e Por que se usa a expressdo consolidac¢do de uma linha para o método de equivaléncia

* Participagées em sociedades por quotas deve ser, segundo os ditames fiscais classificados
em que grupo ?

* Fisco é tolerante na aplicagdo do método de equivaléncia (CST 78/78 e CST 107/78) ?
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14 - QUESTOES
participagdo nas seguintes empresas

1) A empresa Jota tem um PL de 10.000 e

X Y Z K G
200 1.000 90 110 80
65 % 25% 31 % 38% 8%
ON PE PE ON On
Controlada | Coligadas Qutros

Obs. Na empresa Y, Jota tem 200 a receber.
Responder: a) O conjunto dos investimentos é relevante ?

b) Individualmente, algum investimento é relevante ?

2) Jota adquiriu em 30 de novembro de 1970, e pretende mante-lo por tempo
indeterminado, 80 % do controle acionario de Beta, pelo valor de 20.000 . Nesta mesma
data o valor do PL de Beta era de 22.000),

Pede-se : a) Calculo da equivaléncia.
b)Apuracgdo do agio ou desagio, se houver.
¢) Lancamentos Contdabeis.
3) Nos dois anos seguintes a empresa Beta deu lucro de 3.840 no primeiro ano,
e de 4.200 no segundo ano.
Pede-se :

a) Avaliagao e apropriagdo dos investimentos na investidora Jota.
b) Lan¢amentos Contabeis.
d) Razonete em coluna de Hércules.

4) Alfa comprou 70% do Capital Social (PL) de Gama, no valor de 8.500. O

PL de Gama na data era de 15.000, no final do primeiro exercicio apos a compra o

prejuizo de Gama foi de 2.500.
Pede — se :

a) Fazer avalia¢do do investimento, apropriando na investidora.
b) Fazer os langamentos Contabeis e os Razonetes.

Visite o Portal  http.//www.peritocontador.com.br School Script 44




CONTABILIDADE 1 NTERMEDIARIA
Prof. Haroldo Calado Rebelo

15 - AGIO E DESAGIO - dgio e desdgio sdo conceitos inerentes a prépria
no¢do de participacdo societdria. Defrontamo-nos com a no¢do de Agio ou Desdgio por
ocasido da aquisi¢do de um investimento.. Caso o valor pago seja maior que aquele que
corresponde ao % do valor patrimonial das participacoes acionarias, denominamos de
AGIO e, caso seja menor DESAGIO. Todo pagamento a maior ou a menor que o valor
patrimonial das participagoes tem uma justificativa,  essa justificativa chama-se
fundamentagdo econémica. O Decreto Lei 1598/77 define trés fundamentos econémicos:
a) o valor de mercado; b) o valor de rentabilidade e; c) o fundo de comercio (goodwill).
Este assunto ndo é tratado na Lei da S/A, mas na legislagdo do imposto de renda e nas
normas do Bacen onde é considerado como desdobramento do custo de aquisi¢do das
participagoes acionarias. (art. 20 do Decreto Lei 1598/77 e art. 12 da Res. 484/78 Bacen)

Tanto na legislacdo do IR, RIR/94, art. 329, quanto na IN 247/96 da CVM , art. 13 e 14, esta
explicito que os investimentos adquiridos de coligada ou controladas, avaliados pelo MEP,
devem ser contabilizados seu custo em contas separadas de investimento, agio ou desdagio, de
acordo com a situagdo.

I — equivaléncia patrimonial baseada em demonstracdo contdbeis elaboradas nos termos do
artigo 10; e

II — Agio ou desdgio na aquisi¢do ou na subscricdo , representado pela diferenca para mais ou
para menos, respectivamente, entre o custo de aquisi¢do do investimento e a equivaléncia
patrimonial. (art. 13 —IN 247/97)

O dgio ou desagio computado na ocasido da aquisi¢do ou subscri¢do do investimento deverd
ser contabilizado com indicagdo do fundamento economico que o determinou —( art. 14 )

A CVM, na IN 247/96 passa a considerar so os dois primeiros tipos de
fundamentagio econémica para o dgio ou desdgio. (art. 14, $ 1 e 2"). A existéncia de
agio por fundo de comercio, intangiveis, etc... esta diretamente relacionado a expectativa
de rentabilidade futura. Enquanto que , os casos de agio ou desdgio sem fundamentagdo
economica justificada, a CVM considera que o agio seja imediatamente reconhecido como
perda no resultado do exercicio (art. 14 $5) e que o desdgio sé poderd ser amortizado
quando da baixa por alienagdo ou perecimento do investimento. Foi, outrossim,
estabelecido o prazo madximo de 10 anos para a amortizagdo do dagio decorrente de
perspectiva de rentabilidade futura.

Pardgrafo 4 - Quando houver desdgio ndo justificado pelos —fundamentos econémicos
previstos nos pardgrafos 1 e 2, a sua amortizagio somente poderd ser contabilizada em caso
de baixa por alienagdo ou perecimento do investimento.

Paragrafo 5"~ 0 dgio ndo justificado pelos fundamentos econémicos, previstos nos pardgrafos
1" e 2, deve ser reconhecido imediatamente como perda, no resultado do exercicio,
esclarecendo-se em nota explicativa as razées da sua existéncia.

16 - AGIO NA SUBSCRICAO DE CAPITA - Antigamente, considerava-se
que o dgio ou desdgio somente ocorriam no ato de aquisi¢do de um investimento
acionario, atualmente, entende-se que na subscri¢do de capital também ocorrem agio ou
desdagio. Em um processo de subscri¢do de agoes, quando ha alteragdo no percentual de
participagdo, o entendimento era de que a parcela subscrita que ultrapassasse o valor
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patrimonial das agoes constituia uma perda de capital na investidora ( e um ganho na
empresa cuja participa¢do estava sendo diminuida), e essa perda/ganho deveria ser
contabilizada, no resultado ndo operacional, como variagdo de percentual de participagdo.
Atualmente verifica-se que quando essa parcela subscrita decorre, por exemplo, da
subavalia¢do no valor contabil dos bens, existe a figura do agio na investida, mesmo que
ndo tenha havido uma negocia¢do direta com terceiros.

Varias situagoes podem ocorrer no ato de subscri¢do e integra¢do de capital
na sociedade investida. As agcoes podem ser integralizada pelo seu valor patrimonial, ou
pelo valor nominal ou por um valor maior que o valor patrimonial mas, em geral, nunca
inferior a esse. Qutra hipotese pode também ocorrer, em que alguns acionista declinam de
seu direito de integralizagdo. Vamos, a seguir, tentar explicitar com exemplos essas varias
situacoes.

Cia Investida Alfa
Ativo Passivo
Outros ativos 2.000
Capital 2.000

Capital composto de 1.000 agoes de valor de 2,00 cada.

A Investido Beta possui 70 % dessas agoes, ou seja 700 agoes, cujo valor é
1.400.

Uma outra Investidora Gama possui os outros 30%, ou seja 300 agoes no
valor de 600.

A cia Alfa, investida, fez emissdo de 400 agoes, mas o prego foi de mercado ou
seja de 3,00 cada, Essas agoes foram totalmente integralizada pela Cia investidora Gama,
que apos esse fato, apresentou a seguinte situagdo:

Investimento anterior = 300 agoes — correspondendo a 30 %

Compra de = 400 novas agoes pelo valor de 1.200

Total de acoes = 700 - valor do investimento 1.600

O % de participacdo de GAMA passa de 30 % para 50 % em Alfa, e o novo
balancgo de alfa é:

Cia Investida Alfa, apos a emissdo de 400 agoes:

Ativo Passivo
Caixa 1.200
Outros ativos 2.000 Capital 3.200

Agora sdo 1.400 agoes

Ja a situacdo de Beta, apos a emissdo de 400 agoes por alfa e sua total
integralizagdo por Gama, fica com a seguinte situagdo:
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Quantidade agoes anteriormente que ndo se modifica — 700 agoes, que
representam agora so 50 % do capital de Alfa, cujo valor investido continua 1.400.

Beta tem em alfa 700 agoes | No valor de 1.400 Pela equivaléncia ganha 200
Gama tem em Alfa | 700 1.800 Perde (200)

Diante dessas informagoes, segundo a concep¢do que se tinha, uma perdia e a
outra ganhava, perdia aquela que subscrevesse as agoes por valor superior ao seu
patrimonial. Esse entendimento é erroneo, segundo a CVM, na verdade, a investidora
pagou a mais em decorréncia de uma mais valia no ativo da investida que sua
contabilidade ndo refletia. Assim a investidora pagou a mais caracterizando-se uma
reserva de agio na investida, Alfa, com fundamento nesta mais valia e esse dgio ndo foi
pago diretamente aos proprietarios das agoes, ficando agregado ao patrimonio da
investida.

Essa concepgdo erronea se desfaz quando admitimos uma reavaliagdo dos ativos da
investida Alfa, antes da emissdo das a¢oes como veremos a seguir:

Digamos que iremos reavaliar os ativos da investida, Alfa, em 50 %, passando
de 2.000 para 3.000, e seu BP ficaria:

Ativo Passivo

Outros ativos 3.000 | Capital 2.000
Reserva de reavalia¢do 1.000

Temos as mesmas 1.000 agoes, mas com valor reavaliado para 3,00 cada

E depois, fazendo-se a emissdo de 400 ag¢oes por 3,00 cada , PB de ALFA ficaria:

Ativo Passivo

Caixa 1.200

Outros ativos 3.000 | Capital 2.000
Reserva de reavaliagdo 1.000
Reserva de Agio 400
Total 4.200

Temos agora 1.400 agdes, mas com valor reavaliado para 3,00 cada

Agora ndo ha mais a conotagao de perda ou de ganho, restando apenas o
registro de reserva de dagio, na investida.

Beta tem em alfa 700 agoes Representando 50 % | Pela equivaléncia patrimonial de Alfa
seria 2.100

Gama tem em Alfa 700 Representando 50 % | Pela equivaléncia patrimonial de Alfa
seria 2.100
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17 - PORQUE SE PAGA AGIO OU DESAGIO ? - A resposta a esta pergunta
consiste nos fundamentos economicos. O investimento é um fato economico, antes de ser
contabil. Os fatos economicos dessa natureza sdo avaliados pelo mercado de capital, onde
a oferta e a procura se defrontam e regulam o valor do investimento, dai a razdo pela qual
esse assunto ser tratado na lei de IR pois tem a haver com rendimentos econémicos. A
primeira razdo, chama-se fundamento de mercado e a contabilidade avalia, de acordo com
sua relevdncia e o critério de materialidade, com o método de equivaléncia que mensura
seu valor de mercado e compara com o contabil registrado na companhia e entdo atualiza
para maior - dgio - ou para menor - desdgio. Um segundo fundamento econémico que
pode definir alteragoes nos investimento em participagoes sdo as perspectivas de
rendimentos futuros de um negocio. De acordo com essa previsdo, e nisto os economista
sdo vidrados, uma transa¢do economica pode receber oferta bem superior que o seu valor
historico contabil. E finalmente um valor intangivel e as vezes pouco visivel que um
negocio tem e que lhe proporciona receber ofertas bem acima de seu valor contabil, quer
pela localiza¢do, quer pela carteira de clientes, marca famosa e reconhecida e tantos
outras fatores que compoem um mercado que foi constituido com habilidade e sacrificio
pela companhia, esse fenomeno os americanos apelidam de goodwill (fundo de comercio -
intangiveis e outras razoes).

A contabiliza¢do que devemos fazer, na aquisi¢do de participagoes acionarias
com Agio ou Desagio é a seguinte:

D Diversos
C a Caixa /Banco 2000, -
- investimentos 1.200,-

Historico — custo por equivaléncia patrimonial Participagdo na coligada Y,
representando 40 % do capital social de Y, avaliado pelo MEP

-AGIO 800,-

Historico — agio pela compra de ag¢ées em Y, fundamentado no
valor de mercado

Ou entdo, no caso de haver Desagio, contabiliza¢do do investimento seria :

D Investimentos 2.000,-
C a Diversos
a Caixa ou Banco- investimentos 1.200,-
a DESAGIO 800,-

Historico — desagio pela compra de agées em Y, fundamentado no valor de mercado

Na Cia Y, quando da situagdo de Agio entrou um valor que vai ser considerado
como resultado nédo-operacional, esse valor corresponde ao valor do Agio e tem a rubrica
de reserva de capital como contra partida. A seguir apresentaremos exercicios no intuito
de melhor esclarecer essa nocgdo.

Digamos que temos trés Cias que apresentam, inicialmente as seguintes
demonstragoes patrimoniais :
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CIA ALFA
ATIVO PASSIVO
ATIVO PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO
Terrenos 46.970,70 Capital Social 30.000,00
Reserva de Lucro 16.970,70
TOTAL ATIVO 46.970,70 TOTAL PASSIVO 46.460,70
CIA BETA
ATIVO PASSIVO
Banco 500.000,00
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital Social 500.000,00
TOTAL ATIVO 500.000,00 TOTAL PASSIVO 500.000,00
CIA GAMA
ATIVO PASSIVO
Caixa 50.000,00
ATIVO PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO
Investimentos em Alfa 46.970,70 Capital Social 80.000,00
Reserva de Lucro 16.970,70
TOTAL ATIVO 96.970,70 TOTAL PASSIVO 96.460,70

18 - EXERCICIO - Gama mantém investimento em Alfa de 3.000 agées
ordinarias e 100% do seu capital social. O ativo de Alfa é avaliado e recebe o valor de
mercado de 431.000, e Beta faz uma oferta de compra de 60% do controle de Alfa a Gama
pelo valor de 258.600,40. Esse valor da compra das participagoes acionarias serd
capitalizado em Alfa. Essas transagoes economicas sdo assim contabilizadas:
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Em ALFA contabiliza-se :

Debitando-se | BANCO
Creditando-se |a INTEGRALIZACAO D CAPITAL
a RESERVA DE AGIO 75.257,74

Historico — pela venda de 60% do controle acionarios da associada| 183.342,66
BETA

0 Balango de Alfa com esses fatos economicos registrados ficaria:

CIA ALFA
ATIVO PASSIVO
Banco 258.600,00
ATIVO PERMANENTE PATRIMONIO LIQUIDO
Terrenos 46.970,70
Capital Social 229.813,30
Reserva 75.257,74
TOTAL ATIVO 305.571,10 TOTAL PASSIVO 305.571,10

Como se define o valor do dgio ? E o valor do investimento, como se chega a
ele ? Fazer memoria de calculo. ( O PL de Alfa apos a integraliza¢do de Beta toma-se
305.571,10 sobre cujo valor se aplica a equivaléncia de 60% achando-se o resultado do

investimento, O agio, acha-se deduzindo o valor do investimento do valor pago ou seja
258.600,40 menos o valor de 183.342,66.)

Balango de BETA apos a injegdo de investimento feito por ALFA, adquirindo o
controle acionario desta seria :

CIA BETA
ATIVO PASSIVO
Banco 241.399,60
ATIVO PERMANENTE
Investimento em PATRIMONIO LIQUIDO

controlada 183.342,74
Agio 75.257,74 Capital Social 500.000,00
TOTAL ATIVO 500.000,00 TOTAL PASSIVO 500.000,00
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Contabilizacdo desses fatos economicos sdo assim registrados:

D | Investimentos ( 60%) 183.342,74
C a AGIO 75.257,74
a Caixa ou Banco 258.600,70

Historico — participagdo acionaria em ALFA, 60% do seu PL ( 183.342,74) Agio
pela aquisi¢do com fundamentagdo econémica em seu valor de mercado

Balango de Gama, apos esses eventos economicos, em que cedeu 60 % das agoes
de Alfa a Beta fica assim:

CIA GAMA
ATIVO PASSIVO
Banco 50.000,00
ATIVO PERMANENTE
Investimento em PATRIMONIO LIQUIDO
ALFA 46.970,70
Equivaléncia 75.257,74 Capital Social 80.000,00
Reserva 16.970,70
Lucros 75.257,74
TOTAL ATIVO 172.228,44 TOTAL PASSIVO 172.228,44
|

A Contabilizagdo desses fatos é feita como segue :

D | Investimentos ( 60%) 183.342,74
a resultado ndo operacional
C reserva de lucro 258.600,70
Historico — Atualiza¢do das a¢oes em Alfa cujo percentual é de
40% do PL dessa 75.257,74

19 - EXERCICIO - Uma Cia investidora A mantém em B investimentos na
ordem de 50.000. No exercicio atual a empresa A que controlava 100 % a empresa B,
esperava amargar um brutal prejuizo com a inadimpléncia. Recebendo A, oferta de
compra de 50% das acoes em B pelo valor de 25.000 da empresa JOTA, embora muito
aquem do valor nominal das agoes resolveu aceitar a oferta pela perspectiva de resultados
negativos. Solicita-se a) os balangos apos a transagdo da venda. b) quais os langamentos
que se fazem necessario (o dinheiro das agoes vendidas ira para a empresa vendedora ).
¢) a situagdo aqui serd de agio ou desaguo ? d) Qual o fundamento ?
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CIA “A”
ATIVO PASSIVO
Banco 20.000,00
ATIVO PERMANENTE
Investimento em PATRIMONIO LIQUIDO
Controlada 50.000,00
Capital Social 70.000,00
TOTAL ATIVO 70.000,00 TOTAL PASSIVO 70.000,00 |
CIA “B*“
ATIVO PASSIVO
Banco 10.000,00
ATIVO PERMANENTE
PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 40.000,00 Capital Social 50.000,00
| TOTAL ATIVO 40.000,00 TOTAL PASSIVO 50.000,00 |
CIA “JOTA
ATIVO PASSIVO
Banco 90.000,00
ATIVO PERMANENTE
PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 10.000,00 Capital Social 100.000,00
TOTAL ATIVO 100.000,00 TOTAL PASSIVO 100.000,00
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20 - EXERCICIO - Mr. Brown (pessoa fisica) tinha participagdo — no
controle acionario da Empresa Delta, com 100% das ac¢oes ordinarias. Com a abertura do
mercado por FHC vendeu pra uma multinacional Argentina 51% das agoes por 310.000,
enquanto que o registro do PL de Delta era apenas de 85.000.

Formule os langcamentos contadbeis e crie um balango patrimonial para Delta.

21 - AMORTIZACAO DE AGIO OU DESAGIO - A amortiza¢io é a
eliminagdo gradual do ativo de uma companhia ou a recupera¢do economica do capital
aplicado. A amortiza¢do, ao contrario da depreciagdo se refere a recuperagdo da perda do
valor de coisas imateriais ( investimentos ou imobilizacoes financeiras). Toda amortizagdo
de Agio gera uma despesa e do desdgio uma receita. A amortizacdo do dgio ou do desdgio
¢ uma dedugdo que se faz com a mesma fundamentagdo pela qual se apropria o dgio ou o
desagio. Os critérios de amortizagdo variam de acordo com o tipo, origem, natureza e
fundamentos econémicos  da sua apropria¢do. A conta de amortiza¢do (do dgio ou
desagio) deve ser desagregada da do seu custo, embora no balango melhor que apare¢a o
resultado liquido. A conta do agio ou do desagio desaparecem do ativo quando zeradas, ao
contrario da depreciagdo.

O dgio ou desdgio realizado por fundamentos econémicos pode ser entendido
como uma reavalia¢do tdcita. Os fundamentos economicos que ensejam o dgio ou o
desagio sdo os mesmos que proporcionam a amortiza¢do. A amortiza¢do ocasionada por
fundamentos econémicos tem varios critérios. O primeiro critério da amortiza¢do é a
exata proporcionalidade da realiza¢do das baixas dos bens na investida. O segundo
critério e a alienagdo dos bens da investida ou seu perecimento. E terceira critério é a
reavaliagdo dos bens da investida. No caso de agio relativo a terreno ou obras de artes
ndo hda amortizagdo, eles so sdo amortizados quando forem vendidos ou excluidos dos
ativos por perecimento.

No caso de amortizagdo de agio ou desdgio fundamentado em resultados
futuros é realizado segundo a mesma perspectiva que permitiu o dgio ou o desdgio. Isso
porque se entende, também, nesses casos que houve por parte do investidor uma
antecipagdo de pagamento por lucros futuros. A amortizagdo nesse caso deve ser feita
seguindo-se os mesmos parametros para se apropriar o dgio ou o desagio. Alem disto dois
outros critérios podem interromper esse procedimento de amortiza¢do, um é a alienagdo
dos bens ou dos investimentos, o outro é sua total paralisa¢do ou perecimento.

A terceira fundamentagdo economica de amortizagdo ¢ o goodwill. Esse
fundamento permite critérios de amortizagdo bastantes subjetivos, mas se deve observa os
prazos estimados de sua utilizagdo ou de sua vigéncia. Quando houver baixa total ou
perecimento a realizagdo é concomitante. O resto é bom senso. Todavia hda um pratica
consagrada para a amortizagdo do fundo de comercio entre 5 a 10 anos.

De qualquer forma, o principio norteador da amortizagdo é ter sempre
presente a fundamenta¢do econéomica que deu origem ao agio ou desdgio.
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A IN 247/96 CVM estabelece os seguintes pardmetros para a amortiza¢do:

Art. 145 — Pardgrafo 1" - O dgio ou o desdgio decorrente da diferenca entre o valor de
mercado de parte ou de todos os bens do ativo da coligada e controlada e o respectivo valor
contabil, deverd ser amortizado na propor¢do em que o ativo for sendo realizado na coligada
e controlada, por deprecia¢do, amortizagdo, exaustdo ou baixa em decorréncia de alienagdo
ou perecimento desses bens ou investimento.

“Pardgrafo 2" - O dgio ou desdgio decorrente de expectativa de resultado futuro, deverd ser
amortizado no prazo e na extensdo das proje¢des que o determinaram ou pela baixa por
alienagdo ou perecimento do investimento.

Pardgrafo 3" - No caso de dgio referido no pardgrafo anterior, o prazo mdximo para
amortizagdo ndo poderd exceder a 10 anos.

Pardgrafo 4 - Quando houver desdgio ndo justificado pelos —fundamentos econémicos
previstos nos pardgrafos 1 e 2, a sua amortizagdo somente poderd ser contabilizada em caso
de baixa por alienagdo ou perecimento do investimento.

Paragrafo 5"- 0 dgio ndo justificado pelos fundamentos econémicos, previstos nos pardgrafos
1" e 2, deve ser reconhecido imediatamente como perda, no resultado do exercicio,
esclarecendo-se em nota explicativa as razées da sua existéncia.

Art. 15 — N a elaboragdo do balango patrimonial da investidora, o saldo ndo amortizado do
dgio ou desdgio devera ser apresentado no ativo permanente, adicionado ou reduzido,
respectivamente, a equivaléncia patrimonial do investimento a que se referir.”

22 - LANCAMENTOS CONTABEIS NA INVESTIDORA -

No caso de amortizagdo de dgio

Debitando-se amortizag¢do de agio
despesa de investimentos ( ¢ / resultado)
Creditando-se a amortizagdo de agio atp ( ¢/ retificadora)

Historico — amortizagdo de agio , cuja fundamentagdo é ........

No caso de amortizagdo de desagio —

Debitando-se amortizagdo de desagio ( ¢/ retificadora) atp

Creditando-se a amortizagdo de desagio  (c/ resultado)
historico — amortizag¢do de desagio , cuja fundamentagdo é ........

No Historico - relatar o fato e fazer referéncia ao fundamento economico e se

possivel ao critério que se estd adotando para apropriar o desagio

Obs - observa-se que o grau de controle que se deve ter, é muito grande, pois é necessdrio se
manter acompanhamento para cada investimento, seu dgio e amortizacdo e observar as
fundamentagoes economicas que geraram.
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23 - EXERCICIOS - Perguntas

1) como proceder na amortizagdo com investimento cujo bens ja estdo todos
depreciados ?

2) qual o critério para tratar a amortizagdo de bens totalmente depreciados ?
(critérios subjetivos)

3) se o dgio se fundamentar em valor de mercado, a amortizagdo do estoque na
investida como serd realizado?

4) e o terreno nu que ndo sofre depreciagdo como se faz, entdo, a amortiza¢do.? (ou
com a oscilagdo do mercado ou entdo com a venda)

5), se o valor do dgio ou desdgio for muito pequeno, pode-se amortizar de uma so
vez ?. (de acordo com principios da materialidade e da relevancia )

6) o dgio ou desagio apds ocorrer uma reavaliagdo serd de imediato todo amortizado

?

23.1 - EXERCICIO - A Investidora A possui de B, 30% do seu PL. Essa investidora
mantém em sua contabilidade um agio de 30.000 em agoes ( fundamentagdo de mercado de um
imovel cujo prego esta avaliado por 250.000 e registrado contabilmente por 150.000 e que a
depreciagado ¢ feita a base de 4% ao ano ). Fazer o langamento da amortizagdo anual e a memoria
de calculo.

23.2 - EXERCICO - Uma empresa Gama prever que uma determinada ,sociedade
terda lucros muito bons nos proximos 4 anos, embora de forma decrescente, use a forma de
amortiza¢do com base na soma dos digitos - 1+2+3+4 = 10, I ano = 4/10; 2 ano =. 3/10, 3 anos
= 2/10, 4 anos = 1/10 . Essa perspectiva justificou o pagamento de agio de 20.000. E a
amortizacdo do Agio sera também decrescente, calculando-se 20.000 x 4/10 = 8.000, e 20.000 x
3/10 = 6.000 e assim por diante. Fa¢a os lancamentos contabeis cabiveis da amortizag¢do do agio, e
indique sua fundamentacdo econémica.”’

24 - DIVIDENDOS: (def.) — Parcela do lucro da empresa destinada a
remunerar o capital do socio ou do acionista.

Por ocasido do encerramento do Exercicio Social das Cias, aquelas que
usufruiram de lucros, podem contabilizar dividendos a distribuir — propostos pelos

administradores “ad referendum” da Assembléia Geral. Esse lancamento é feito assim:

(1) Pelo Encerramento do Balango (Ajustes)

Debitando-se lucros do Exercicio (ou lucro acumulado ) PL

Creditando-se | a provisdo para dividendos propostos (pc)

Historico — dividendos propostos ad referendum a AGO , X por a¢do

Fonte dos Exercicios —Iob—15¢ 16/90 - Tematica Contabil ¢ Balango
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Como o dividendo esta sendo apenas proposto pela Diretoria, ndo ha desconto
de Imposto de Renda. Posteriormente, quando a AGO referendar a proposta, ai se faz um
outro langamento ratificando,

(2) Apos o referendo da AGO

Debitando-se | provisdo para dividendos propostos (pc)

Creditando-se |a diversos
dividendos a pagar (pc)

historico — valor liquido a paga a pf e pj residente no pais

(3) No Ato do Pagamento'®

Debitando-se | Dividendos a pagar (pc)

Creditando-se |a bancos

Historico — dividendos pagos a acionista PJ e PF

(4) - Os lucros ou dividendos recebidos pelas Cias, em decorréncia de
participagoes societarias avaliadas pelo custo de aquisi¢do, adquirida até seis meses antes
da data da respectiva percepg¢do, serdao registrados pelas Cias como diminuig¢do do valor
do custo e néo influenciardo nas contas de resultado ( art. 2" do Decreto Lei 2.072/83).

Contabilizacéo -’

D = Banco
C = a Investimento AC (Sem passar pelo lucro real)

25 - APLICACAO DO MEP EM INVESTIDA COM PL A
DESCOBERTO : A primeira nogdo doutrinaria é referente ao termo “PL Negativo™.
Para muitos Doutrinadores , o Patrimonio é algo que, se existe, entdo é positivo. Portanto

8O IR através da Lei 9249/95, concedeu isengio de Imposto de Renda na Fonte e na declaracdo de
rendimentos da PF e PJ na distribui¢do de lucro apurada a partir de 01.01.96 . Veja também os comentarios
de Hirosi Higuchi capitulo I, pag. 24 - Edi¢do 21 “

Y pC - Passivo Circulante

ATP - Ativo Permanente

ATC - Ativo Circulante

PL - Patriménio Liquido

AGO - Assembléia Geral Ordindria
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¢ uma contradi¢cdo logica a afirmag¢do da existéncia de PL negativo. Assim para ndo
cometermos uma falsa identidade logica melhor usarmos “Passivo a Descoberto” que se
contrapoe a “Ativo Liquido” e se traduz em “PL Positivo”.

Como proceder quando uma empresa investidora se depara com investimento
cujo PL de sua coligada ou controlada é negativo?. Sabemos que o MEP tem, como regra
geral, o objetivo de apresentar na investidora, por regime de competéncia, os ganhos ou
perdas decorrentes de seus investimentos. Mas uma investidora ndo pode , no caso de
prejuizo, perder além do seu investimento, isso seria um contra senso.

Percebe-se que para o lucro ndo ha limites, mas para o prejuizo sim, esse ndao
pode produzir um investimento negativo. Portanto se deve reconhecer o prejuizo das
participagoes acionarias ( inclusive o agio) até o montante de zerar os investimentos.

Caso - Alfa tem 30% de participagdo do PL em Beta, que representa a soma
de 8.000.-  No final do exercicio Beta teve prejuizo de 48.000.00. Alfa apropriou o
resultado desta forma:

CONTABILIZACAO :

Debitando-se | perda em investimentos avaliados pelo mep (c/resultado)
a investimento pelo mep / atp
Creditando-se coligada beta

Historico — Perdas mensurado pelo MEP (30% x 48.000) = 14.400,-

Questdo - e se a perda tivesse sido considerada tempordria e se acalentasse a
esperanga de recuperagdo  nos proximos exercicios, como entdo seria a contabiliza¢do?

E se, aléem do investimento, houvesse um agio de 2.000.- ?
Neste caso fariamos : D = Perda por amortizag¢do integral do Agio

Debitando-se | perda por amortizagdo integral do dgio

Creditando-se |a dgio atp - mep (até o montante do dagio )

coligada beta
Historico — Perdas por amortiza¢do do dgio (utilizariamos o valor da
perda suficiente para cobrir o dgio, desprezando-se o restante.

E se a controladora tivesse assumido aval pela Controlada/Coligada, Beta de 2.000.- junto a
terceiro, e tendo de honra-lo. Como Contabilizariamos a perda ? A unica diferenca seria que neste caso ndo
haveria limite para provisdo da perda, pois a controladora seria avalista e solidaria com o montante total
das perdas.
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26 - PROVISAO PARA PERDAS — No art. 12 da IN 247/96 — CVM ficou
estabelecido para as Cias que oferecem agoes na Bolsa que deverdo constituir provisdao

para cobertura de:
I - perdas efetivas, em virtude de:
b ) responsabilidade formal ou operacional para cobertura de passivo a descoberto.

Enaletrad-$ 1 - Independentemente do disposto na letra “b” do inciso I, deve ser constituida ainda
provisdo para perdas, quando existir passivo a descoberto e houver inten¢do manifesta da
investidora em manter seu apoio financeiro a investida.

A provisdo para perdas deve ser apresentada no ativo permanente por dedugdo
do valor contabil do investimento ( nele incluidos o agio e o desdagio ndo amortizados )
sendo o excedente apresentado em conta especifica no passivo (art. 12, $ 2)
Exemplificando:

Dados — valor do investimento 30.000
Percentagem de participagdo no capital da coligada 25 "%
Passivo a descoberto da coligada 10.000
Provisdo para perdas
Operag¢ao = 30.000 + (25% x 10.000) 32.500
Deducdo do valor contabil do investimento (30.000)
Valor a ser registrado em conta do passivo 2.500

27 - COMPRA DE PARTICIPACAO ACIONARIA COM PL A

DESCOBERTO : - Como registrar tal fato ? Aparentemente teriamos trés

alternativas:

1) dariamos perda total, no ato da aquisi¢cdo correspondente ao valor do
investimento ate zera-lo.

2) tratariamos todo ele como dgio

3) criariamos duas contas no Ativo Permanente, Investimentos - equivaléncia
negativa e a outra de dgio.

A primeira alternativa seria descartada por motivos logicos, ja que  ninguém
, de bom senso, compraria alguma Cia falida e sem saida definitiva, salvo por outros
motivos.
A segunda , onde o investimento seria tratado todo como dgio, sua contabilizagdo seria

Debitando-se | investimentos permanentes
dagio (s fariamos langamento de agio)
Creditando-se | a banco
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A terceira, criariamos uma conta de equivaléncia patrimonial
negativa. Aparentemente , poderia ser, a primeira vista, um absurdo, todavia pode fazer
sentido, como vejamos sua ¢ contabilizagdo :

Debitando-se | Investimentos permanentes
agio (na compra de agdes com pl a descoberto) 7.300,-
Creditando-se | a equivaléncia patrimonial negativa (4.300,-)
a banco 3.000,-

O valor do investimento, como ndo poderia de ser, continuaria sendo 3.000
positivo, tal como na alternativa anterior.

E ao passar do tempo, o investimento voltando a dar lucro a investidora so
podera considera-lo quando o PL da investida alcangar valores positivos, ai, entdo,
aplica-se o MEP e . s6 sobre o resultado que o ultrapassar o prejuizo. Digamos:

Primeiro Ano PL (70.000) Prejuizo
Segundo Ano 40.000 Teve um lucro neste valor
PL (30.000) Portanto nada deve ser apropriado na
investidora
Terceiro Ano 45.000 Teve novamente resultado positivo
PL 15.000 Com Pl¢ positivo deve ser apropriado o valor
corresponde a equivaléncia na investidora.
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PARTE 111

(ANEXO 1"’

PATRIMONIO LIQUIIDO ( PL ) - aqui neste grupo aparecem as contas
que constituem direitos dos socios OU ACIONISTAS SOMENTE A ESTES CABENDO
DELIBERAR SOBRE SUA DISTRIBUICAO. Geralmente o que se distribui aos detentores
do capital social é a parte do lucro de cada exercicio, sobre o que é conveniente que o
estatuto ou o contrato social disponha. Desse modo, a destina¢do da parcela propria do
lucro faz-se, automaticamente, como procedimento da finalizagdo de exercicio. Tal
providéncia evita que no patrimonio liquido figure valor que a deliberagdo de assembléia,
venha, posteriormente, extrair para torna-la exigivel. Sem isso, torna-se evidente que o
patrimonio liquido ndo se exprimiu corretamente no balango antes encerrado.

Mas como providencia ndo habitual, os socios ou acionistas podem deliberar
sobre a distribuicdo, em dinheiro, de valores escriturados em contas de reservas, de lucros
de exercicios anteriores e, até mesmo, do capital social ser reduzido. No grupo em estudo
destacam-se os sub-grupos:

Capital Realizado ( desdobrado em Capital Social e (-) Capital a Realizar )
Reservas de capital

Reservas de Reavaliacdo

Reservas de Lucros

Reservas de Contingéncias

Lucros ou Prejuizos ( do Exercicio ou acumulado )

NN L~

Capital Realizado - nesta rubrica escritura-se o valor pertinente ao capital

subscrito seja ele realizado no ato da subscri¢do ou posteriormente. Ndo se deve escriturar
nesta conta a diferengca entre o capital subscrito e o capital autorizado ( no caso de
empresa que se mantém sob o regime juridico de capital autorizado). Nela ndo se
escritura, tampouco, os dgios que forem obtidos na colocag¢do de agoes ou quotas de
capital. na conta de capital a realizar ficardo as diferencas entre o valor subscrito e o
integralizado, dai serdo eliminadas a medida em que os socios ou acionistas forem
pagando tais diferencas.
Exemplificagdo — a Empresa “X” aumentou o seu capital de 60.000,00 para digamos
80.000,00, sendo os 20.000,00 subscritos inteiramente pelos acionistas reunidos em
assembléia pagando 20% no ato e comprometendo-se a pagar o restante em 4 parcelas de
igual valor, os registros contabeis seriam:

Deb. | Caixa ou Banco

Estabelecimento “x” 4.000,00
Deb. | Capital a Realizar 16.000,00
Cred. | Capital Social 20.000,00
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Nos meses seguintes de acordo com os recebimentos, teremos os lancamentos:

Deb. Caixa ou Banco 4.000,00
Cred. | Capital a Realizar 4.000,00

Observa-se que a conta Capital a Realizar permanece por algum tempo com
saldo devedor no passivo, ou seja, mantendo sua fungdo retificadora da conta do capital.

Reservas de Capital — As contas que compoem este grupo sdo :

1. Reservas de dgios de agcoes - constituida quando a empresa coloca agoes
de sua emissdo por importdncia superior ao seu valor nominal, ou no caso de agoes sem
valor nominal, pela diferenca que excede do valor a se incorporar a conta do capital. Se
as agoes forem colocadas no mercado mediante operagdo de underwrigting, so interessa
saber do valor que a empresa receba efetivamente, pouco importando aquele pelo qual o
investidor as adquire no sistema de distribui¢do do mercado de capitais.

2. Reservas de bonus de subscricdo - constitui-se mediante colocacdo desses
titulos, os quais conferem aos seus titulares o direito de subscrever as agoes da sociedade
em oportunidade futura. O produto da coloca¢do de bonus de subscri¢do ndo é
considerado lucro nem esta sujeito a tributa¢do, devendo ser contabilizado a crédito dessa
reserva. Uma vez ocorrido o aumento de capital e utilizados os bonus pelos seus titulares,
a reserva desaparecera porque ja ndo representa uma relagdo juridica como antes. Neste
caso cabera sua incorpora¢do ao capital mediante distribui¢cdo de agoes sem onus aos
acionista recebendo cada um deste uma quantidade proporcional as a¢oes de que antes
eram detentores.

3. Reservas de doag¢oes - ¢ constituida, como seu proprio nome indica,
mediante entrada de recursos a titulo de gratuidade, sejam esses recursos em bens ou em
dinheiro.

4. Reservas de subvengoes - tem func¢do idéntica da conta maior (subven¢do),
sendo preferivel seu uso quando os recursos ingressados na empresa sejam de origem
estatal.

5. Reservas de corregdo de capital - constituida uma vez por ano, isto é no
final do exercicio social, mediante a corre¢do do capital realizado. Durante o ano seguinte
o valor dessa reserva incorporado a propria conta do capital social. Nas demais
sociedades, comerciais que ndo as sociedades anonimas ( estas obrigadas por lei e pelos
estatutos) quando, por descuido ou descaso, ndo se proceder incorpora¢do dessa reserva
na conta do capital social, o valor da referida reserva ser objeto de corre¢do como se fora
capital ( isso para a época de inflacdo ). Quando tal ocorrer , a reserva de corre¢do do
capital ser acrescida do ajuste de seu proprio saldo ao inicio do exercicio e bem assim, da
corre¢do do capital social sendo que relativamente a este considera-se as seguintes
parcelas, ambas corrigiveis:
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a) o saldo do capital realizado no final do exercicio anterior mais as parcelas que nessa
mesma oportunidade constavam em outras contas e que tenham sido incorporadas ao
capital no decorrer do exercicio que estiver em encerramento.

b) os aumentos de capital ocorridos durante o exercicio, mediante ingresso de numerdrios
ou de bens

6. Agoes em tesouraria (- ) - conta negativa no PL representando, quando
for o caso, as agoes que houverem sido retiradas de circula¢do de acordo com o valor pelo
qual a empresa as tenha adquirido. Este valor sujeita-se a corre¢do monetaria. A posi¢do
dessa conta no PL é retificadora.

Reservas de Reavaliagdo - expressao usada pela lei das Sociedades por A¢oes
para representar o registro de maior valia de bem do ativo avaliada por peritos,
aprovadas por assembléia geral. So apos a sua realizagdo, podem as reservas de
reavaliagcdo serem computadas para efeito de dividendos e aumento de capital social. O
RIR/94 trata da reserva nos artigos 382 e seguintes. A reserva de reavaliagdo, de acordo
com o RIR, ndo serd computada no lucro real enquanto mantida naquela conta especifica.
(art. 182 da Lei 6.404/76). Pela nova sistematica, o imposto incide sobre a reserva a
medida que for sendo realizada.”’

“Serdo classificadas como reservas de reavaliagdo as contrapartidas dos aumentos de valor

atribuidos a elementos do ativo em virtude de noas avaliagoes com base em laudo nos termos
doart 182”7

Reserva de Lucros - se aplica a todas as contas que representam lucros
retidos na Cia. Segundo a Lei 6.404/96 , art. 182 as reserva legal, estatutarias,
contingéncias, reten¢do de lucros e reserva especial (para dividendos retidos ou outros)

1. Reserva Legal — é constituida por imposi¢do do art. 193 que dispée: “ do
lucro liquido do Exercicio, 5% serdo aplicados, antes de
gual quer outra destinacdo, na constituicdo da reserva |egal,
gue ndo excedera 20 % do capital social. Se a reserva |egal
somada as reservas de capital exceder a 30% do capital
social, a Cia podera deixar de constitui-la. A finalidade da
reserva |legal é assegurar a integralidade do capital social,
sendo permtida a sua utilizacdo exclusivanente para absorcéao
de prejuizo e incorporagdo ao capital na forma do paragrafo
2° do artigo 193.”

2. Reservas Estatutarias — reserva prevista por estatuto, reserva que se
constitui por for¢a do estatuto. Os estatutos das sociedades por acdes, no referente a
distribui¢do dos lucros, estabelecem normas para a formag¢do de determinadas reservas
que, por for¢a de seu aspecto, sdo ditas estatutarias.

“ O estatuto poderd criar reservas desde que, para cada uma :
I —indique 0 modo preciso e completo, e a sua finalidade;

% Ch 30 de Imposto de Renda das Empresa — Hiromi Higuchi e outros — Atlas — Ed. 23 - SP 1998
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II — fixe os critérios para determinar a parcela anual dos lucros liquidos que serio
destinados a sua constitui¢do; e
III — estabelega o limite maximo da reserva.” — art. 194, da Lei 6.404/76

3. Reservas para Contingéncias - A assembléia geral podera, por proposta dos
orgaos da administragdo, destinar parte do lucro liquido a formagdo de reserva com a
finalidade de compensar, em exercicio futuro, a diminui¢do do lucro decorrente de perda
julgada provavel, cujo valor possa ser estimado. (art. 195). Poderiamos defini-la como -
uma incerteza quanto a existéncia ou ndo, no futuro, da efetiva necessidade de
desembolsar algo para pagamento de uma obriga¢do ou entdo de perder ou ganhar um
ativo. A reserva para contingéncia ndo é uma despesa, é um efetivo acantonamento do
lucro, e ndo havendo lucro ndo havera reserva para contingéncia

Reserva Especial - reserva que aparece com destino certo, reserva para isso
ou para aquilo.

Retencio de Lucros — o art. 196 prevé retengdo de parcela do lucro liquido do
exercicio, por proposta dos orgdos da administracdo e aprovagdo da assembléia geral,
para atender a or¢amento previamente aprovado por essa. A reten¢do também pode
acontecer em decorréncia de dificuldade de caixa da empresa em pagar dividendos.

Lucros ou Prejuizos (acumulado ou do Exercicio) — a conta lucros ou
prejuizos acumulados tem como finalidade receber o resultado do Exercicio e dar-lhe
destinag¢do. Seu eventual saldo credor representa a parcela dos resultados da empresa ndo
distribuida aos acionistas. Prejuizos acumulados, saldo devedor, representam o saldo dos
resultados negativos da empresa ndo absorvidos pelas reservas anteriormente existentes, e
que deverd ser compensado com lucros a serem auferidos futuramente. Lucro liquido do
exercicio é o resultado do exercicio que remanescer depois de deduzidas as participagoes
do que trata do art. 190 da lei das S/A. Ocorrendo prejuizo do exercicio sera
obrigatoriamente absorvido pelos lucros acumulados, pelas reservas de lucros e pela
reserva legal , nessa ordem. Os orgdos da administracdo devem encaminhar a Assembléia
Geral Ordinaria, em conjunto com as demonstragoes financeiras, uma proposta de
destinagdo do lucro liquido do exercicio, em atendimento ao disposto no artigo 192.
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