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CONTABILIDADE E A ANALISE DAS DEMOSNTRAGCOES CONTABEIS.

Caroline Cristine Gomes Dos Santos, académica do 7° semestre do Curso de Ciéncias
Contéabeis, da Universidade Federal do Para — UFPA.

RESUMO

A Contabilidade e a Analise das demonstra¢des contdbeis sdo os temas principais deste artigo,
onde a analise traduz os dados em informacdes aos usudrios da contabilidade. Para tanto,
iremos expor os conhecimentos bdasicos necessarios para que o analista possa fazer seu
trabalho na forma mais adequada possivel. Faremos um breve relato sobre a origem da
contabilidade e sua evolucdo até os relatérios de analises, mostrando assim, os principais
demonstrativos, que sdo base e sustentacdo do analista, bem como se descrevem variadas
técnicas de andlise, e alguns procedimentos de como elaborar a analise das demonstraces
contabeis, onde percebemos que ndo € necessario apenas saber calcular os indices, mas
também saber como interpretd-los, e adequa-los a cada empresa ou usuério
especifico.Entende-se entéo, que a aplicacéo das técnicas citadas aliada com a interpretagdo
com a realidade da empresa, o profissional analista estard auxiliando os gestores da instituicao

da forma mais adequada possivel na tomada de decisfes.

- Origem da Contabilidade.

A histéria da contabilidade é tdo antiga quanto a propria histéria da civilizacdo. Esté ligada as
primeiras manifestacbes humanas da necessidade social de protecdo a posse e de
perpetuacao e interpretacdo dos fatos ocorridos com o objeto material de que o homem sempre
disp6s para alcancar os fins propostos.

Deixando a caca, o homem voltou-se a organizagdo da agricultura e do pastoreio. A
organizacdo econOmica acerca do direito do uso do solo acarretou em separatividade,
rompendo a vida comunitaria, surgindo divisdes e o senso de propriedade. Assim, cada pessoa

criava sua riqueza individual.

Ao morrer, o legado deixado por esta pessoa ndo era dissolvido, mas passado como heranca
aos filhos ou parentes. A heranca recebida dos pais (pater, patris), denominou-se patriménio. O
termo passou a ser utilizado para quaisquer valores, mesmo que estes ndo tivessem sido

herdados.
A origem da Contabilidade esta ligada a necessidade de registros do comércio. H& indicios de

que as primeiras cidades comerciais eram dos fenicios. A pratica do comércio nao era

exclusiva destes, sendo exercida nas principais cidades da Antiguidade.
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A atividade de troca e venda dos comerciantes semiticos requeria 0 acompanhamento das
variacdes de seus bens quando cada transacdo era efetuada. As trocas de bens e servicos
eram seguidas de simples registros ou relatérios sobre o fato. Mas as cobrancas de impostos,
na Babil6nia ja se faziam com escritas, embora rudimentares. Um escriba egipcio contabilizou

0s negocios efetuados pelo governo de seu pais no ano 2000 a.C.

A medida que o homem comecava a possuir maior quantidade de valores, preocupava-lhe
saber quanto poderiam render e qual a forma mais simples de aumentar as suas posses; tais
informacdes ndo eram de facil memorizacdo quando ja em maior volume, requerendo registros.

Foi o pensamento do "futuro" que levou 0 homem aos primeiros registros a fim de que pudesse

conhecer as suas reais possibilidades de uso, de consumo, de producao etc.

Com o surgimento das primeiras administracdes particulares aparecia a necessidade de
controle, que ndo poderia ser feito sem o devido registro, a fim de que se pudesse prestar
conta da coisa administrada.

E importante lembrarmos que naquele tempo n&o havia o crédito, ou seja, as compras, vendas
e trocas eram a vista. Posteriormente, empregavam-se ramos de arvore assinalados como
prova de divida ou quitacdo. O desenvolvimento do papiro (papel) e do calamo (pena de
escrever) no Egito antigo facilitou extraordinariamente o registro de informacdes sobre

negocios.

A medida em que as operacdes econdmicas se tornam complexas, o seu controle se refina. As
escritas governamentais da Republica Romana (200 a.C.) ja traziam receitas de caixa
classificadas em rendas e lucros, e as despesas compreendidas nos itens salarios, perdas e

diversoes.

No periodo medieval, diversas inovagBes na contabilidade foram introduzidas por governos
locais e pela igreja. Mas é somente na ltalia que surge o termo Contabilita.

Podemos resumir a evolugao da ciéncia contébil da seguinte forma:

CONTABILIDADE DO MUNDO ANTIGO - periodo que se inicia com as primeiras civilizacdes e
vai até 1202 da Era Crista, quando apareceu o Liber Abaci , da autoria Leonardo Fibonaci, o

Pisano.
CONTABILIDADE DO MUNDO MEDIEVAL - periodo que vai de 1202 da Era Cristd até 1494,

quando apareceu o Tratactus de Computis et Scripturis (Contabilidade por Partidas Dobradas)

de Frei Luca Paciolo, publicado em 1494, enfatizando que a teoria contabil do débito e do
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crédito corresponde a teoria dos nimeros positivos e negativos, obra que contribuiu para inserir

a contabilidade entre os ramos do conhecimento humano.

CONTABILIDADE DO MUNDO MODERNO - periodo que vai de 1494 até 1840, com o
aparecimento da Obra "La Contabilita Applicatta alle Amministrazioni Private e Pubbliche" , da
autoria de Franscesco Villa, premiada pelo governo da Austria. Obra marcante na historia da
Contabilidade.

CONTABILIDADE DO MUNDO CIENTIFICO - periodo que se inicia em 1840 e continua até os

dias de hoje.

- Demonstrativos Contéabeis.

Para fins de atendimento dos usuérios da informacdo contabil, a entidade devera apresentar
suas demonstragfes contabeis (também usualmente denominada "demonstragdes financeiras")

de acordo com as normas regulamentares dos 6rgdos normativos.

Segundo o IBRACON (NPC 27), "as demonstracbes contabeis sdo uma representacao
monetaria estruturada da posi¢do patrimonial e financeira em determinada data e das
transagbes realizadas por uma entidade no periodo findo nessa data. O objetivo das
demonstra¢Bes contabeis de uso geral é fornecer informag¢des sobre a posig&o patrimonial e
financeira, o resultado e o fluxo financeiro de uma entidade, que sdo Uteis para uma ampla
variedade de usuarios na tomada de decisfes. As demonstracdes contabeis também mostram

os resultados do gerenciamento, pela Administracdo, dos recursos que lhe sdo confiados."

Tais informagdes, juntamente com outras constantes das notas explicativas as demonstragdes
contabeis, auxiliam os usuarios a estimar os resultados futuros e os fluxos financeiros futuros
da entidade.

COMPONENTES

Um conjunto completo de demonstracdes contabeis inclui os seguintes componentes:
1. Balanco patrimonial,

2. Demonstracao do resultado;

3. Demonstracdo dos lucros ou prejuizos acumulados, podendo ser substituido pela

demonstracdo das mutacgdes do patrimonio liquido;
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4. Demonstracédo dos fluxos de caixa;

5. Demonstracdo do valor adicionado, se divulgada pela entidade; e

6. Notas explicativas, incluindo a descricéo das praticas contabeis.

COMPARATIVO

De acordo com o § 1° do artigo 176 da Lei 6.404/76, as demonstragcdes de cada exercicio
serdo publicadas com a indicacdo dos valores correspondentes das demonstracfes do

exercicio anterior.

BALANCO PATRIMONIAL

Conforme Lei 6.404/76 (artigos 176 a 182 e artigo 187) e NBC T.3, o Balango Patrimonial é
constituido pelo Ativo, pelo Passivo e pelo Patriménio Liquido.

O Ativo compreende os bens, os direitos e as demais aplicacdes de recursos controlados pela
entidade, capazes de gerar beneficios econémicos futuros, originados de eventos ocorridos.

O Passivo compreende as origens de recursos representados pelas obrigagBes para com

terceiros, resultantes de eventos ocorridos que exigirdo ativos para a sua liquidagéo.

O Patriménio Liquido compreende os recursos proprios da Entidade, e seu valor é a diferenca
positiva entre o valor do Ativo e o valor do Passivo. Quando o valor do Passivo for maior que o
valor do Ativo, o resultado é denominado Passivo a Descoberto. Portanto, a expressao

Patriménio Liquido deve ser substituida por Passivo a Descoberto.

DEMONSTRAGCAO DO RESULTADO

O artigo 187 da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976 (Lei das Sociedades por Acdes)

instituiu a Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio tem como objetivo principal apresentar de forma
vertical resumida o resultado apurado em relacdo ao conjunto de operacdes realizadas num

determinado periodo, normalmente, de doze meses.

De acordo com a legislagdo mencionada, as empresas deverdo na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio discriminar:
- a receita bruta das vendas e servigos, as deducbes das vendas, os abatimentos e os

impostos;
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- a receita liquida das vendas e servicos, o0 custo das mercadorias e servicos vendidos e o
lucro bruto;

- as despesas com as vendas, as despesas financeiras, deduzidas das receitas, as
despesas gerais e administrativas, e outras despesas operacionais;

- o lucro ou prejuizo operacional, as outras receitas e as outras despesas;

o resultado do exercicio antes do Imposto sobre a Renda e a provisédo para o imposto;

- as participacdes de debéntures, empregados, administradores e partes beneficiarias,
mesmo na forma de instrumentos financeiros, e de instituicbes ou fundos de assisténcia ou
previdéncia de empregados, que nédo se caracterizem como despesa;

- o lucro ou prejuizo liquido do exercicio e o seu montante por acao do capital social

- Técnicas de Analise das Demonstragdes Contébeis.

De posse dos demonstrativos contdbeis, o analista entdo devera aplicar as técnicas de analise,
meétodos pelos quais sdo extraidos indices para melhor entender a situacdo patrimonial da

entidade. Algumas das técnicas mais utilizadas sdo as seguintes;

a. Analise Vertical e Horizontal: demonstram, em percentual, o valor de cada item se
comparados ao total do demonstrativo, ou a um valor especifico, e sua variagcdo no decorrer do

tempo.

b. Anélise Através de indices: traduzem os demonstrativos em indices de estrutura, liquidez e
rentabilidade, de maneira a entender como o patriménio da entidade esta estruturado, sua

capacidade de pagamento, bem como o retorno do investimento.

c. Prazos Médios: representam a velocidade com que elementos patrimoniais de relevo se

renovam durante um determinado periodo de tempo.
d. Método Fleuriet: reclassifica os demonstrativos em operacional e financeiro (n&o
operacional) e, a partir dai, analisa indices de capital de giro, tesouraria, longo prazo, os quais

dardo dimenséo da situacdo operacional e financeira da entidade.

e. Alavancagem Financeira: indica o grau de lucratividade, positiva ou negativa, gerada pela

utilizac&o de capitais de terceiros.
f. Fator de Insolvéncia de Kanitz: modelo que permite determinar previamente, com razoavel
grau de seguranca, o grau de insolvéncia, o qual tem por objetivo descobrir, nos

demonstrativos das empresas, sinais de insolvéncia.

g. Valor Econémico Adicional (EVA): O EVA é a medida do lucro econdmico de uma empresa
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depois de descontado o custo de todo o capital empregado. Baseado na diferenca entre a taxa
de retorno sobre o capital investido e o custo desse capital. Essa diferenca indica a qualidade

ou eficiéncia com que o capital é utilizado.

E importante lembrar que cada empresa trabalha de uma forma particular, com caracteristicas
proprias. Matarazzo (1998, p. 160), afirma que cada empresa € uma espécie animal Unica (...),
ndo tem similar; cada uma tem sua forma de organizacdo de producao, de vendas, de pessoal
e financeira prépria em funcdo do que dependera sua capacidade de adaptacdo, sua

sobrevivéncia, seu crescimento ou sua prépria expansao.

Os indices de resultados devem considerar os mais diversos fatores da prépria empresa, como
o perfil do administradores, as perspectivas da empresa, as politicas adotadas na entidade, as
influéncias dos ambientes interno e externo, entre outros. Por isso, na andlise, é importante
que se tenha conhecimento da empresa, pois ndo é a simples varidvel encontrada que sera por
si sO suficiente para que o analista consiga interpreta-lo, pois é preciso vé-lo sob a luz das
politicas da empresa, para entdo afirmar a sua situacéo. Assaf Neto afirma que os indices
"devem ser manejados pra que se extraiam melhores conclusdes, de maneira comparativa,
seja relacionando-os com os obtidos em outros periodos, ou com valores apresentados por

outras empresas do mesmo setor e ramo de atividade.” (ASSAF NETO, 1981, p. 121).

Para avaliar os indices, Matarazzo (1998, p. 189) enumera trés maneiras:

a. Avaliacdo Intrinseca de um Indice: é uma avaliagio grosseira, pois avalia os indices pelo seu
valor intrinseco, o que é limitado e s6 deve ser usado quando ndo se dispdem de indices-

padrdes proporcionado pela analise de um conjunto de empresas.

b. Comparacdo de Iindices no tempo: a comparacdo dos indices de uma empresa com 0S
valores observados nos anos anteriores revela-se bastante Gtil por mostrar tendéncias
seguidas pela empresa, permitindo ao analista formar uma opinido a respeito das diversas
politicas da empresa, bem como as tendéncias que estfo sendo registradas. E fundamental em
qualquer avaliagdo em que os indices sejam analisados.

conjuntamente.

c. Comparacédo com padrbes: a avaliagdo de um indice e a conceituagdo como 6timo, bom,

satisfatorio, razoavel ou deficiente sé pode ser feita através da comparacéo com padrées.

"Uma vez calculados os indices e comparados com padrdes, pode-se, fazer primeiro uma
avaliacdo individual de cada indice, depois uma avaliacdo conjunta e, assim, avaliar-se a
empresa e sua administragdo." (MATARAZZO, 1998, p. 190) Lembrando sempre de analisé-los
pela Otica das politicas da empresa.

- Como elaborar uma analise das demonstra¢des financeiras.
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Para que o analista faca um relatério de analise das demonstracdes contabeis, é indispensavel
um conjunto de informacdes e conhecimentos basicos, pré-requisitos, 0s quais citaremos
alguns:

1. Conhecimento Basico de Contabilidade;

2. Conhecimento de Técnicas de Analise;

3. Atividade da Empresa,;

4. Politicas e Estratégias da Empresa;

5. Perfil dos Administradores;

6. Influéncias dos ambientes interno e externo na empresa;

7. Capacidade de Interpretacéo.

Além destes pré-requisitos, é preciso entender qual € o raciocinio que o analista deve seguir
para poder analisar as demonstracbes. Matarazzo afirma que analise de Demonstractes
Financeiras baseia-se em raciocinio cientifico, tendo como objetivo a conversdo das
demonstracdes contdbeis em relatdrios de linguagem descomplicada, entende-se, entdo, que,
conforme Matarazzo (1998, p. 22):

a. extraem-se indices das demonstra¢@es financeiras;

b. comparam-se os indices com os padrdes;

c. ponderam-se as diferentes informacgdes e chega-se a um diagndstico ou conclusdes;

d. tomam-se decisdes.

Objetivando facilitar o trabalho do analista, € preciso fazer a reclassificagdo ou padronizagdo
das demonstracdes contabeis, "é necessario um reagrupamento de algumas contas, com o
objetivo de tornar mais homogéneo e menos complexo para a andlise." (ASSAF NETO, 1981,

p. 73). Matarazzo (1998, p. 142) cita os motivos pelos quais faz-se necesséria a referida

padronizacéo:
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1. Simplificacao;

2.Comparabilidade;

3. Adequacao aos objetivos da analise;

4. Preciséo nas classificacdes das contas;

5. Descoberta de erros;

6. Intimidade do analista com as demonstragbes financeiras da empresa.

Depois de toda andlise quantitativa elaborada, € necessario saber o que incluir no relatério.

Matarazzo (1998, pg. 20), lista as seguintes informac6es que devem ser produzidas pela

andlise de balancos:

a. Situagdo financeira,;

b. Situacdo econdmica;

c. Desempenho;

d. Eficiéncia na utilizacdo dos recursos;

e. Pontos fortes e fracos;

f. Tendéncias e perspectivas;

g. Quadro evolutivo;

h. Adequacéo das fontes as aplicagcfes dos recursos;

i. Causas das alteracdes na situacdo financeira;

j. Causas das altera¢cBes na rentabilidade;

|. Evidéncias de erros da administracéo;

m. Providéncias que deveriam ser tomadas e nao foram;

Caroline Cristine Gomes Dos Santos - 07116003701 - krol-santos@hotmail.com



Artigo Académico - UFPA/FACICON. Andlise das Demonstracbes Contabeis. 19/06/2010

n. Avaliagdo de alternativas econdmico-financeiras futuras.

Assaf Neto (1981, p. 71) também apresenta um modelo para analise:

1. Caracterizacao da empresa;

2. Mercado;

3. Aspectos internos da empresa;

4. Aspectos contabeis;

5. Andlise econbmica financeira;

6. Concluséo.

E importante salientar que calcular os indices, elaborar a andlise quantitativa é somente o
primeiro passo de uma analise das demonstracdes financeiras. Um relatério que apresentasse
dados em vez de informacdes ndo seria um bom relatério, pois transforma um tipo de dado
encontrado nas demonstracdes em outros dados, o0 que para o leitor pouco, ou nada valem.
Por este motivo é que torna-se necessario que o0 analista tenha esta capacidade de

interpretacdo, para entéo elaborar o relatorio da andlise.

- Principais indices da anéalise das demonstragdes financeiras.

A analise das Demonstracdes Contabeis constitui-se num processo de estudo sobre as
demonstracdes contabeis, tendo como objetivo a avaliacdo da situagdo da empresa em seus

aspectos Econdmicos, Patrimoniais e Financeiros.

Podemos definir andlise de balangco como a aplicacdo do raciocinio analitico dedutivo sobre os
valores dos elementos patrimoniais e suas inter-relacdes, expressos nas demonstracfes
contabeis de uma entidade, com a finalidade de conseguir uma avaliagdo econémico-financeira
da sua situagdo e do andamento das suas operagdes. O objetivo geral € obter elementos para

0 processo de avaliacdo da continuidade financeira e operacional da entidade analisada.

Existem estudiosos que defendem a tese de que a contabilidade gerencial é uma extenséo da
contabilidade financeira; entretanto, também € aceita a visédo de que a contabilidade financeira
e a contabilidade gerencial necessitam ser tratadas como temas diferentes. Neste caso é

importante entender que existe uma relacéo direta entre estes dois ramos da contabilidade e
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que as acles que serdo implementadas pela administracdo sofrerdo os reflexos das

informacdes apresentadas tanto gerencialmente como financeiramente.

As informacdes apresentadas para os gestores devem ser embasadas em dados e valores
retirados das demonstracbes contabeis da empresa, assim podemos dizer que o objetivo da
contabilidade como um todo é fornecer informagbes para que 0s usuarios, internos ou

externos, possam decidir qual o melhor caminho que deverdo tomar.

A principal diferenca entre as duas contabilidades ndo esta na origem das informacdes, mas
sim no final, ou seja, quem serdo os usuarios destas informacfes, pois cada segmento
empresarial ou pessoa tem suas necessidades e expectativas quanto as informacdes que

serao utilizadas, podemos dizer que as duas contabilidades apresentam situacdes distintas.

Entende-se por contabilidade gerencial a parte da contabilidade que fornece informacdes para
as tomadas de decisdo da administracdo; estas decisdes irdo fundamentar as ac¢des para
chegar aos objetivos da empresa. E representada pela parte do sistema contabil que se dedica
as informacdes para 0s usudrios internos da empresa, estas informagfes sdo embasadas nas

demonstracdes financeiras.

Na contabilidade gerencial sdo necessarias algumas a¢Bes que buscam identificar, preparar,
valorar, mesurar, interpretar e comunicar as informacgdes que serdo apresentadas aos usuérios

internos.

A contabilidade financeira é aquela que esta relacionada com a elaboragdo das demonstragdes
contabil-financeiras, é a vertente da contabilidade que apresenta as informacgdes para o publico

externo, respeitando a Lei societaria e as normas contabeis.

A legislagdo contabil, j& de acordo com normas internacionais, apresenta que o objetivo das
demonstracdes contabeis é dar informacdes sobre a posi¢édo financeira e patrimonial de uma
empresa, além de permitir aos usudrios destas informacdes a avaliacdo da situacdo econdmica
e financeira da entidade, num sentido estatico, bem como fazer inferéncias sobre suas

tendéncias futuras (dindmica da empresa).
Podemos concluir que a contabilidade gerencial visa mostrar, com base nas informacdes
contabeis/financeiras, a posicdo econdmico-financeira atual da empresa, a fim de que a

administracdo possa tomar as decisdes operacionais necessarias.

A principal finalidade da analise gerencial é dar informagBes para as pessoas interessadas,

referentes a:
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e Demonstrar a atratividade de investimentos em acoes;

e Facilitar a concessao de créditos;

¢ Demonstrar a capacidade de pagar suas dividas; solvéncia da empresa;
e Apresentar a rentabilidade da empresa;

e Destacar a politica financeira da empresa;

¢ Qual é a situagcao econdmico-financeira da empresa;

e Qual sua capacidade de gerar lucros;

e Como estdo sendo gerenciados seus ativos;

¢ Como a empresa estéa financiando suas atividades;

e Como a empresa esta evoluindo, em termos de desempenho, ao longo do tempo.

Existem 03(trés) métodos mais usuais para o administrador efetuar a analise das

demonstracdes contabeis:

Andlise de evolugéo ou horizontal;
Andlise de estrutura ou vertical;
Andlise por quociente:

e Liquidez;

e Estrutura;

e Prazo médio;

e Rentabilidade.

Andalise Horizontal.

Objetivo: mostrar a evolugéo de cada conta das demonstracdes contédbeis e, pela comparacao
entre si, permitir tirar conclusdes sobre a evolucdo da empresa.
“A evolugdo de cada conta mostra os caminhos trilhados pela empresa e as possiveis

tendéncias”.

Baseia-se na evolugdo de cada conta de uma série de demonstracdes contabeis em relagéo a
demonstracdo anterior e/ou em relacdo a uma demonstracdo contabil basica, geralmente a

mais antiga da série.

Essa analise pode ser expressa através de percentuais ou de “numeros-indice”, onde todos os
valores da demonstracdo base sdo representados por 100.

Analise Horizontal Encadeada: é efetuada através do calculo das variagbes em relagdo ha um

ano base.

Andlise Vertical.
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Mostrar a importancia de cada conta em relacdo a demonstracdo contabil a que pertence e,
através da comparacdo com padrdes do ramo ou com percentuais da prépria empresa em
anos anteriores, permitir inferir se ha itens fora das propor¢ces normais.

“O percentual de cada conta mostra sua real importancia no conjunto”.

Baseia-se em valores percentuais das demonstracGes contabeis;

Toma como base para o célculo do percentual de representatividade de cada conta, o valor

total do ativo ou das receitas da empresa.

- Andlise através dos indices.

Os indices séao relacdes que se estabelecem entre duas grandezas e justificam-se, quando se
deseja analisar a situacdo econdmico-financeira de uma entidade, pelo fato de que a
observacdo e apreciacdo de certas relagbes ou percentuais € mais significativa do que a

apreciacdo de todos os itens contidos nas demonstracdes.

o}

N&o é conveniente avaliar os indices tomando-se apenas um parametro. O importante

pondera-los sob diversos aspectos, por isto os indices devem ser avaliados:

Pelo significado intrinseco;

Pela comparacédo ao longo de varios exercicios;

Pela compara¢é@o com indices de outras empresas ou indices-padrées.

Pela forma como sera abordado este topico, poder-se-a perceber que o indice € a "relagdo"
existente entre os dados das demonstragdes contabeis, cujo objetivo reside em evidenciar
determinado aspecto, associado a uma visdo abrangente da situacdo econémica ou financeira

de um empreendimento.

- Anédlise de Liquidez.

A liquidez de uma empresa tem haver com as condi¢cdes de pagamento das obrigacdes da

empresa no curto prazo. Segundo GITMAN (1979):

"Liquidez é capacidade de uma empresa para satisfazer suas obriga¢bes no curto prazo, na
data do vencimento" .

A liquidez, ainda segundo GITMAN, refere-se a solvéncia da situagdo financeira global da

empresa ou seja, a facilidade com que ela pode pagar suas contas.

FOSTER (1984), refere-se a liquidez como sendo a habilidade de uma empresa honrar seus

compromissos de curto prazo quando estes vencem.
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As trés medidas basicas de liquidez séo: (1) o capital circulante liquido, (2) o indice de liquidez

corrente e (3) o indice de liquidez seco.

Procuraremos dar as definicdes aqui dos dois Ultimos, por serem estes os que seréo avaliados

em nosso trabalho.

O indice de liguidez corrente

Este indice é um dos indices financeiros mais comumente citados. Segundo GITMAN ele mede

a capacidade da empresa para satisfazer suas obrigacées de curto prazo. E expresso por:

ative _circtlante

indice de liquidez corrente = pass‘wo—c‘wﬂdam‘e

Geralmente segundo GITMAN, um indice de liquidez corrente de 2,0 é mencionado como
aceitavel, mas esta aceitabilidade do valor do indice depende, em grande parte, da industria na

qual a empresa opera.

O indice de liquidez seca.

O indice de liquidez seca é parecido com o indice de liquidez corrente, com a Unica diferenca
que este indice exclui os estoques do ativo circulante da empresa, por ser geralmente "o ativo
de menor liquidez" GITMAN (1997, p.110).

Este indice pode ser expresso como:

ativae _circulante — estoguies

indice de liquidez seca = passive_circulante

Ocasionalmente, "é recomendado um indice de liquidez seco igual ou maior que 1,0. Mas da
mesma forma que para o indice de liquidez corrente, um valor aceitavel depende muito da
indUstria analisada." GITMAN (1997 p.111).

- Andlise de Rentabilidade.

Existem muitas formas de se avaliar a rentabilidade de uma empresa. Cada uma delas se
relaciona a um tipo de retorno da empresa, por exemplo, as vendas, aos seus ativos, ao seu
patriménio liquido, ou ao valor das suas acdes. Como um todo, "essas medidas permitem a
guem analisa, avaliar os lucros da empresa em confronto com um dado nivel de vendas, um
certo nivel de ativos, o investimento dos proprietarios, ou o valor da acdo." GITMAN (1997 p.
120).
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Alguns dos indices mais comumente encontrados na literatura sao: margem bruta, margem
operacional, margem liquida, taxa de retorno sobre o ativo total (ROA), Taxa de retorno sobre o

patriménio liquido (ROE), lucro por acéo e indice preco/lucro (P/L).

Margem operacional.

"A margem operacional mede o que, com frequéncia, se denomina lucros puros, obtidos em
cada unidade monetaria de venda. O lucro operacional é puro, no sentido de que ignora
quaisquer despesas financeiras ou obrigacGes (juros ou impostos de renda) e considera
somente os lucros auferidos pela empresa em suas operacdes." GITMAN (1997 p. 122). Este

indice pode ser calculado como:

lticra _aperaciond

Margem operacional = verdas

Margem liguida.

"A margem liquida mede a porcentagem de cada unidade monetaria de venda que restou,
depois da devolucédo de todas as despesas, inclusive o imposto de renda.” GITMAN (1997 p.
122). Esta margem liquida & um dos indices mais utilizados pelos analistas, por ser este, o
indice que revela o sucesso da empresa em termos de lucratividade sobre vendas. Este indice

pode ser calculado como:

ficra  liquido apds imposto _de  renda

Lucro liquido = verdas

Taxa de retorno sobre o patriménio liquido.

"A taxa de retorno sobre o patriménio liquido (ROE), mede o retorno obtido sobre o
investimento (acbes preferenciais e ordinarias) dos proprietarios da empresa." ." GITMAN

(1997 p. 123). Este indice é calculado como:

licra  liguida apds imposto _de  renda

ROE = patrimdnio lguida

Apbs dadas as definicbes dos indices financeiros, espera-se que seja de facil entendimento os
célculos realizados em secdes posteriores deste trabalho. Procuramos escolher um ou mais

indices de cada grupo apresentado, com 0 objetivo de poder abranger todas as areas da
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empresa, e desta forma conseguir validar o nosso estudo de modo global, para todos os

indices financeiros que possam vir a ser avaliados em trabalhos posteriores.

CONSIDERAGOES FINAIS.

Portanto, a contabilidade e as demonstra¢des contabeis sdo pec¢as fundamentais para tornar
as empresas mais solidas e competitivas. A contabilidade nos traz a analise
financeira de balangos como método de verificar a situagcdo econdmica e
financeira em que se encontra a empresa, e além da verificacdo também orienta

qual decisao a ser tomada em determinada situacéo.

Segundo Padoveze (2004, p.191), "Analise financeira € importante para o
conhecimento econdmico-financeiro de outras empresas, notadamente concorrentes
e fornecedores. O mais importante do instrumento de analise, porém, é sua
utilizacdo internamente pela empresa". Isto também pode ser observado em
Matarazzo (2003, p. 15), "a Andlise de Balancos objetiva extrair informag¢des das

Demonstracdes Financeiras para a tomada de decisdes".

No mundo moderno e de economia dinamica que se encontra atualmente, com constantes
mutagbes, as informagBes obtidas através da contabilidade tradicional, néo
fornecem informagdes suficientes para a tomada de decisBes relativas a todas as
areas da organizacdo. Devido tal fato é que a Andlise Financeira vem completar
a contabilidade para reproduzir as informagbes necessérias para determinada

situacdo dentro de uma organizacéo.

Portanto a analise financeira de balangos propicia as avaliagbes do patrimbnio da
empresa e das decisbes tomadas, tanto em relacdo ao passado (retratado das
demonstra¢bes financeiras) como em relacdo ao futuro (espelhado no or¢camento

financeiro). E uma ferramenta poderosa a disposicdo das pessoas fisicas e juridicas

relacionadas a empresa, como acionistas dirigentes, bancos,

fornecedores, clientes e outros.
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