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ANALISE DOS DEMONSTRATIVOS CONTABEIS |

RESUMO

O estudo das demonstragdes financeiras de uma empresa tem o propoésito de
avaliar sua situagdo econdmica e financeira.

O analista deve confronta os elementos patrimoniais, utilizando-se normalmente
dos dados das demonstracdes contdbeis, do conhecimento sobre a empresa e em que
segmento ela atua.

A andlise financeira da empresa possibilita para a gestdo os conhecimentos
necessarios para a tomada de decisdes, mostrando em que situacdo a empresa se
encontra, utilizando-se para isso das analises vertical e horizontal, e dos indicadores
financeiros, tais como indices de liquidez, de endividamento, de atividade e de
rentabilidade, que irdo fornecer informacbes de fundamental importancia para uma

visdo global da empresa.

Palavras-chaves: demonstrac6es financeiras, gestdo, elementos patrimoniais

Arminda Socorro Batista do Couto arminda-couto@hotmail.com



mailto:Arminda-couto@hotmail.com

Analise dos Demonstrativos Contabeis | 5

INTRODUCAO

O trabalho tem como objetivo mostrar a evolugdo das contas das demonstracdes
contabeis da empresa Videolar, sendo aplicadas nos demonstrativos da empresa as
andlises verticais e horizontais, além dos indices financeiros, analisando através dos
resultados desses indices em que situacdo financeira a empresa se encontra, pois a

analise objetiva extrair informacg6es para a tomada de decisdes.
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» DADOS SOBRE A EMPRESA

A Videolar foi a primeira empresa integral de midias magnéticas e digitais
virgens ou gravadas. Isto significa que a Videolar produz os insumos necessarios para a
fabricacdo dos produtos que chegam a casa dos consumidores como, por exemplo: CD,
CD-R, DVD, DVD-R. A empresa tambem é responsavel pela producéo do Poliestireno,
uma resina plastica que alimenta producdo da Videolar no que se refere a injecao
plastica, além de atender as necessidades das maiores industrias que produzem e
utilizam esta resina como matéria-prima. Dentre elas, descartaveis, brinquedos,
eletrodomeésticos,etc.

O objetivo era trazer ao mercado brasileiro, através da tecnologia de ponta, tudo o que
havia de melhor em termos de qualidade internacional. Desde a sua criacdo, em 1988 -
na cidade de Caxias do Sul -, a Videolar se caracterizou pela marca do pioneirismo,
lancando novos produtos e tecnologias, de forma ininterrupta e da mais alta qualidade,
além de investir continuamente no acompanhamento de novos conhecimentos e no
crescimento profissional de seus recursos humanos, para assim atender as necessidades

do mercado exigente e crescente.

» UNIFORMIZACAO DO PODER DE COMPRA DA MOEDA

O Balango Patrimonial e a Demonstracdo do Resultado do Exercicio da Empresa
Videolar realizados em 2005 e em 2006 foram atualizados para o poder de compra da

moeda de abril de 2007.
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Para isso foi calculado um coeficiente indexador para os dois anos em anélise,
sendo que para o ano de 2005 o coeficiente foi calculado dividindo-se o indice da tabela
de IGP-DI de abril de 2007 pelo indice de dezembro de 2005, sendo o resultado de 1,
047865138 e para 0 ano de 2006 dividiu-se o indice de abril de 2007 pelo de dezembro
de 2006, sendo o resultado de 1, 011447375, os valores dos coeficientes foram

multiplicados por cada conta, para se obter o valor atual.

Coeficiente indexador 2005=  1,047865138

Coeficiente indexador 2006=  1,011447375

» ANALISE VERTICAL, HORIZONTAL E NOS. INDICES

Andlise vertical

Analise vertical- ATIVO

60,00% 1 | 52.37%
50,00% 4 A0 45,64%
I O Ativo circulante
40,00% i
30,00% / W Realizavel a longo
/- prazo
20,00% 1 i O Ativo permanente
10,00% I
0,00%

2005 2006
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80,00% -
70,00% A
60,00% A
50,00% A
40,00%
30,00% A
20,00% A
10,00%

0,00% -

Andlise vertical- PASSIVO

77,05%

19,67%

O Passivo circulante

@ Exigivel a longo prazo

O Patriméni liquido

Anélise horizontal

140%
120%
100% -
80%
60% 4
40% 4
20% 4

0%

Andalise horizontal- ATIVO

1

00% 100%

100%

96,57%

2005

96,

2006

O Ativo circulante

B Realizavel a longo
prazo

O Ativo permanente
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Analise horizontal -PASSIVO
100%100%100% 98 81%
100% | 94,01%
90% -/_
80% -/_ 73%
70% -/_
60% -;- O Passivo circulante
50% '/— O Exigivel a longo prazo
40% 1 i @ Patrimonio liquido
30% i
20% -/_
10% /
0%
2005 2006

Segundo José Pereira da Silva “a analise vertical tem o propdsito de mostrar a
participacdo relativa de cada item de uma demonstracdo contébil em relacdo a
determinado referencial e a anélise horizontal tem o propoésito de permitir o exame
da evolucdo historica de cada uma das contas que compBe as demonstracoes
contabeis”.

Analisando os valores do balango patrimonial da empresa, verifica-se que o
ativo circulante no ano de 2005 representava um percentual de 52,83% em relacdo
ao total do ativo, ja no ano de 2006 esse percentual alterou-se para 52,37%, sofrendo
uma diminuicéo de 3,97%.

O realizavel a longo prazo representava um percentual de 1,39% do total do
ativo em 2005 e um percentual de 1,99% em 2006, sofrendo um aumento de
39,28%.

Ja a o ativo permanente representava um percentual de 45,78% em 2005,
sofrendo uma diminuicdo de 3,43% em 2006, passando a representar 45,64% do

total do ativo.
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O Passivo circulante representava em 2005 um percentual de 19,67% do total
do passivo em 2005, e em 2006 passou a representar 19,08%, diminuindo 5,99%.

O exigivel a longo prazo representavam em 2005 um percentual de 3,29%,
sofrendo uma diminuicdo em 2006 de 31,27%, e com isSO passou a representar
2,33% do passivo total.

O patriménio liquido da empresa representava em 2005 um percentual de
77,05% do total do passivo, em 2006 diminuiu o seu valor absoluto em 1,19%,
entretanto passou a representar 78,58% do total do passivo, devido a diminui¢do do
passivo circulante e do exigivel a longo prazo.

Em relacdo a demonstracdo do resultado do exercicio verifica-se que houve um
aumento no lucro do exercicio, que representava 6,31% em 2005 e passou a
representar 7,63% em 2006, essa variacdo positiva se deu devido a diminuicdo dos
custos dos produtos vendidos, que em 2005 representava 79%, e em 2006 passou a
representar 76,03%, essa variacdo dos custos conseguiu compensar 0 aumento das
despesas de 12% para 15%. Outro ponto que contribuiu para esse resultado foi a
diminuicdo dos impostos de 3,53% para 2,09%, e a diminuicdo da participacdo dos

colaboradores de 0,22% para 0,16%.

» INDICES DE LIQUIDEZ

A andlise da liquidez ou da capacidade de solvéncia de uma empresa é realizada
através do calculo e da interpretagdo dos indices de liquidez, esses indices
relacionam bens e direitos com obriga¢des da firma, por intermédio de uma divisao.
Os indices mostram 0 quanto a empresa tem para cada unidade monetaria que ela

deve.
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e Liquidez Imediata

ANO 2005
DISPONIBILIDADE 190.470,45
QLI = = 1,32
PC 144.528,89
ANO 2006
DISPONIBILIDADE 125.415,43
QLl = = 0,92
PC 135.877,84
15¢] 1,32
0,92
1 2
OLiquidez imediata
0,5
0
2005 2006

11

O indice de liquidez imediata, que mede a capacidade financeira da empresa em

honrar imediatamente seus compromissos de curto prazo contando apenas com suas

disponibilidades, ou seja, 0s recursos disponiveis em caixa ou bancos, apresentou

um decréscimo e esse decréscimo foi decorrente da diminuicdo das disponibilidades,

que decresceu em um percentual mais elevado do que o percentual apresentado pelo

passivo circulante.

e Liquidez Corrente

ANO 2005

QLC

AC

PC

388.245,56

144.528,89

2,69
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ANO 2006

AC 372.847,82
QLC | = = = | 274
PC 135.877,84

OLiquidez corrente

2005 2006

O indice de liquidez corrente mostra quanto a empresa podera dispor em
recursos em curto prazo (caixa, bancos, clientes, estoques, etc.) para pagar suas
dividas circulantes (fornecedores, empréstimos e financiamentos em curto prazo,
contas a pagar, etc.), esse indice apresentou um acréscimo, pois tanto o ativo
circulante quanto o passivo circulante sofreram diminuicdo, entretanto a variacao
percentual apresentada pelo ativo foi menor do que a do passivo, fato que ocasionou

0 aumento do indice.

e Liquidez Seca

ANO 2005

AC- ESTOQUE 236.970,51
QLS | = = = 1,64
PC 144.528,89
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ANO 2006

AC- ESTOQUE 248.667,37
QLS| = = = 1,83
PC 135.877,34

(EN
(o9}
w

1,85
1,8

1,75
1,7
1,6

1,55
1,5

2005 2006

O indice de liquidez seca mostra quanto a empresa podera dispor de recursos
circulantes, sem levar em consideracdo seus estoques, para fazer face as suas
obrigagBes em curto prazo, para este indice a empresa apresentou um acréscimo,
pois tanto o ativo circulante quanto o estoque sofreram diminuigdo, contudo eles
conseguiram suprir a diminuicdo que também foi apresentada pelo passivo

circulante, que decresceu em percentual mais elevado.

e Liquidez geral

ANO 2005
AC + REAL L/P 398.438,14

QLG | = = = 2,36
PC + EXIG L/P 168.688,47

ANO 2006
AC + REAL L/P 387.044,50

QLG | = = = 2,54
PC + EXIG L/P 152.483,78
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2,55

2,5

2,45
2,4
2,35
2,3
2,25

2005

OLiquidez geral

2006

14

O indice de liquidez geral é uma medida de capacidade da empresa em honrar

todas as suas exigibilidades, contando, para isso, com 0S seus recursos realizaveis a

curto e longo prazo, e para este indicador a empresa apresentou um acréscimo, que

foi ocasionado pelo aumento percentual no realizavel a longo prazo, ja que o ativo

circulante, o passivo circulante e o exigivel a longo prazo apresentaram diminuicao

percentual.

» INDICES DE ENDIVIDAMENTO

Os indices de endividamento refletem o nivel de endividamento da empresa. A

andlise desse indicador por diversos exercicios mostra a politica de obtencdo de

recursos da empresa, isto €, se a empresa vem financiando o seu Ativo com

Recursos Proprios ou de Terceiros e em que proporcao.

e Participacdo das dividas a curto prazo

ANO 2005
PC *100 144.528.89 *100
QPDCIP | = = 85,68%
PC + EXIG L/P 168.688,47
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ANO 2006
PC *100 135.877,84 *100
QPDC/P | = = = | 89,11%
PC + EXIG L/P 152.483,78

90,00% 89,11%

89,00%

88,00%

87,00%

86,00% ODividas a curto prazo

85,00%

84,00%

83,00%

2005 2006

O indice de participacdo das dividas em curto prazo revela quanto da divida total

da empresa devera ser pago em Curto Prazo, isto é, as Obrigacdes em Curto Prazo

comparadas com as obrigacdes totais. A empresa apresentou um aumento para este

indice, o ativo circulante e o exigivel a longo prazo sofreram diminuicédo percentual,

entretanto o exigivel a longo prazo apresentou uma variagdo maior, o que fez com

que diminuissem as dividas a longo prazo e aumentassem as de curto prazo.

e Participacdo de capital de terceiros

ANO 2005
PC + EXIG L/P *100 168.688,47 *100
QPCT = = = | 22,95%
PT 734.887,73
ANO 2006
PC + EXIG L/P *100 152.483,78 *100
QPCT | = = = | 21,42%

PT

711.964,89
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23,00%

22,50%

22,00%
21.50% OcCapital de terceiros

21,00%

20,50%
2005 2006

O indice de participacao de capital de terceiros indica o percentual de Capital de
Terceiros em relacdo ao Passivo total, retratando a dependéncia da empresa em
relacdo aos recursos externos, esse indice apresentou um decréscimo, decorrente da
diminuicdo percentual do passivo circulante e do exigivel a longo prazo em relacao

ao passivo total da empresa.

e Garantia de capital de terceiros

ANO 2005
_PL *100 566.199,26 *100
GCT = = = | 335,65%
CA 168.688,47
ANO 2006
_PL *100 559.481,10 *100
GCT = = = | 366,91%
CA 152.483,78
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370,00%

360,00%

350,00%
340,00%
330,00%

320,00%
2005

266.041.0,
O0OTILY

2006

OGarantia de capital de
terceiro

17

O indice de garantia de capital de terceiro mostra o0 grau de garantia que 0s

recursos proprios oferecem as dividas totais. Quanto maior o resultado, maior sera a

garantia que os capitais proprios oferecem para resguardar 0s recursos de terceiros, e

para este indice a empresa teve um aumento significativo, pois tanto o capital

proprio quanto o capital alheio apresentaram diminuicdo, contudo a diminuicdo do

capital alheio foi mais significativa, o que fez com que o indice apresentasse um

aumento.

A empresa apresentou em geral um resultado positivo, pois a participacdo de

capital de terceiros diminuiu, aumentando a garantia da empresa em honrar suas

dividas totais.

» INDICES DE ATIVIDADE

Os indices de atividade indicam as rota¢Oes sofridas pelo capital e por valores

empregados na producdo, indicando quantas vezes foram empregados e

recuperados.
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e Rotagdo dos estoques

18

ANO 2005
CpV 937.436,92
RE = 6
EM 151.275,05
ANO 2006
CPV 885.985,42
RE = 6
EM 137.727,75

2005 2006

ORotagdo de estoque

O prazo médio de rotacdo dos estoques € o periodo compreendido entre o tempo

em que permanece armazenado até o momento da venda. Quanto maior o volume de

vendas mais rapido sera a rotacdo dos estoques e em menos tempo o0 ativo sera

recuperado. N&o houve alteragdo nesse indicador, pois houve diminuicdo
proporcional do custo e do estoque médio.
e Estoque médio
ANO 2005
El + EF 302.550,10
EM = 151275,05
2 2
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ANO 2006
El + EF 275.455,50
EM = = 137727,75
2 2
155000,00

150000,00
145000,00
140000,00
135000,00

130000,00

151275,05

2005

OEstoque médio

O estoque médio apresentou uma diminuigcdo, devido ndo ter valor

comparativo para o ano de 2005, sendo para este ano o valor do estoque médio o

mesmo valor do estoque, ja& em 2006 o estoque médio foi a diferenca entre o

estoque de 2006 e o estoque de 2005.

e Rotacao do ativo

ANO 2005
VL 1.190.512,07
RA = = 2
AM 734.887,73
ANO 2006
VL 1.165.348,20
RA = = 2
AM 723.426,31
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ORotagéo do ativo

2005 2006

O indice de rotacdo do ativo evidencia quantas vezes o ativo foi recuperado
mediante as vendas efetuadas no periodo, este indice quanto maior melhor, sendo
que também ndo houve alteracdo para este indicador, devido a diminuicdo das

vendas liquidas e do ativo médio serem proporcionais.

e Prazo médio de recebimento

Ano 2005
Clientes 19.357,21
PMR = = S 6
Venda liquidas / 360 3.306,98
Ano 2006
Clientes 91.649,27
PMR = = = 28
Venda liquidas / 360 3.237,08
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2005 2006

OPrazo médio de
recebimento

O prazo medio de recebimento é o periodo compreendido entre 0 momento em

que foram efetuadas as vendas e 0 momento do pagamento dessas vendas. Indica

guanto tempo em média a empresa leva para receber as suas vendas, este indice

apresentou um acrescimo consideravel, devido ao aumento significativo da conta

clientes, e da diminuicdo das vendas liquidas, sendo a variacdo percentual da conta

clientes bastante elevada, isso fez com que aumentasse 0 prazo para a empresa

receber suas vendas.

e Prazo médio de pagamento

ANO 2005
Fornecedores 79.984,59

PMP| = = 31
Compras /360 2.603,99

ANO 2006
Fornecedores 72.951,65

PMP| = = 31
Compras /360 2.385,81
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35
30
25

20
15 OPrazo médio de pagamento

31 31

10

2005 2006

O prazo médio de pagamento € o periodo compreendido entre 0 momento em
que foram efetuadas as compras e 0 momento de seu pagamento, para este indice a
empresa ndo apresentou alteracdo, pois a diminuicdo da conta fornecedores e das

compras foi proporcional.

e Posicionamento relativo

ANO 2005
PMR 6
QPR| = = = 0,2
PMP 31
ANO 2006
PMR 28
QPR = = = 0,9

PMP Sl

OPosicionamento relativo

2005 2006
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O quociente de posicionamento relativo compara os indicadores de recebimento
e pagamento, revelando se estdo equiparados. Este indicador apresentou um
aumento, devido ao aumento significativo do prazo médio de recebimento, contudo
este aumento ndo apresentou mudancas para a empresa, pois 0 prazo de pagamento

continuou sendo maior que o prazo de recebimento.

» INDICES DE RENTABILIDADE

Segundo Osni Moura Ribeiro “os indices de rentabilidade servem para medir a
capacidade econdmica da empresa, evidenciando o grau de éxito econdémico obtido pelo

capital investido na empresa”.

e Retorno sobre o investimento

ANO 2005

RI | = [ (LL/IVL)*(VL/AM)*100 | = | 006 * 2 * 100 |=|12,00%
ANO 2006

RI | = | (LLIWL)*(VL/AM)*100 | = | 0,08 * 2 * 100|=|16,00%
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160

iiz’ 2%

0
12% ’/,
10%
8% ORetorno sobre o
6% investimento
4%
2%
0%

2005 2006

O indice de retorno sobre os investimentos mostra o quanto de lucratividade a
empresa propicia para os investimentos totais.

O retorno sobre o investimento apresentou um acréscimo, pois a rota¢ao sobre o
ativo se manteve constante, enquanto houve um aumento na margem de lucro, isso fez

com que o tempo para o retorno dos investimentos diminuisse.

e Retorno de capital de terceiro

ANO2005
Juros *100 2.991,65 * 100
t = = = 12,48%
CA 23.972,01
ANO 2006
Juros *100 6.045,42 * 100
t!| = = = | 66,34%
CA 9.112,13
70,00% —_—
60,00%
50,00%
40.,00% ORetorno de capital de
30,00% terceiro
20,00%
10,00%
0,00%
2005 2006
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O indice da taxa sobre o retorno de terceiro apresentou um aumento
significativo, ocasionado pela diminuicéo consideravel da fonte financeira e do aumento
dos juros, a empresa passou a utilizar menos empréstimo pagando um juro mais elevado

sobre 0 mesmao.

e Retorno de capital préprio

ANO 2005
LL_*100 75.073.25 * 100
tp|= = = [13,26%
cP 566.199,26
ANO 2006
LL *100 88.864.75 * 100
tp|= = = |15,88%
cP 559.481,10

16,00%
15,50%
15,00%
14,50%
14,00%
13,50%
13,00%
12,50%
12,00%
11,50%

ORetorno de capital
préprio

2005 2006

A taxa de retorno do capital proprio pode ser definida como a rentabilidade do

ponto de vista dos proprietarios, ou seja, o poder de ganho (ou ndo) dos mesmos, ja que
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se relaciona o lucro liquido com o patrimonio liquido, onde estdo alocados 0s recursos
dos empresarios, e a partir desta analise pode se verificar a remuneragdo que esta sendo
oferecida ao capital proprio.

O indice da taxa de retorno prépria apresentou um acréscimo, que se deu devido
ao aumento do lucro liquido e da diminuicdo do capital préprio, ou seja, para cada real

investido em 2006 obteve-se um ganho de aproximadamente dezesseis centavos.

e Retorno total

ANO 2005
LAJI * VL *100 253.873,62 * 1.190.512,07 * 100
Tl _ = |35,21%
VL CPT 1.190.512,07 721.073,72
ANO 2006
LAJI * VL *100 336.240,51 * 1.165.348,20 * 100 47,30%
T = = =
VL CPT 1.165.348,20 710.876,57
50,00% —
35210
40,00%
30,00%
10,00%
0,00%
2005 2006

E o indice da taxa de retorno total apresentou um acréscimo, devido ao aumento
do lucro antes dos juros e impostos, da diminuicdo das vendas liquidas e da diminuicéo

do capital produtivo total.
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» FATOR DE INSOLVENCIA

7,69
7,8

7,6
7,4
7,2

OFator de insolvéncia

6,8
6,6
6,4

6,2
2005 2006

O fator de insolvéncia ird determinar a tendéncia de uma empresa falir ou ndo, o
método a se utilizado pra o calculo desse indicador foi elaborado pelo professor Stephen
Charles Kanitz, e apés os célculos, que sdo de carater eminentemente estatistico, obtém-
se um numero denominado fator de insolvéncia. O resultado é comparado em uma
escala chamada de termdmetro de insolvéncia, que ira indicar trés situacdes diferentes:
solvéncia, penumbra e insolvéncia.

Os valores positivos indicam que a empresa esta em uma situacdo estavel ou
“solvente”, se for menor que —3 a empresa se encontra em uma situagdo ruim ou
‘insolvente’ e que podera leva-la a faléncia. O intervalo intermediério de 0 a -3,
chamada de “penumbra”, representa uma area em que o fator de insolvéncia ndo ¢
suficiente para analisar o estado da empresa mas inspira cuidados.

Uma empresa que apresenta fator positivo tem menor possibilidade de vir a falir
e essa possibilidade diminui a medida que o fator positivo for maior. Ao contrario,
quanto menor o fator negativo, maiores serdo as chances de a empresa encerrar suas
atividades

A empresa analisada apresentou resultados bastante favoraveis nos dois anos em

questdo, vindo a aumentar o fator de insolvéncia no ano de 2007, devido ao aumento
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dos indices de liquidez seca, liquidez geral e liquidez corrente, e a0 aumento da taxa de

retorno propria, que foram os indicadores utilizados para o calculo.
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» PONTOS POSITIVOS

A empresa apresentou variacbes positivas nos indices de liquidez, tendo
aumento nos indices de liquidez seca, geral e corrente, a empresa também conseguiu
aumentar o seu capital proprio em relacdo ao passivo total, diminuindo a utilizacdo de
capital de terceiros, e com isso aumentou a garantia desses capitais. A empresa ndo
apresentou variacdo nos indices de rotacdo do ativo e no indice de rotagdo dos estoques
e conseguiu manter 0 mesmo prazo de pagamento para os dois anos, além de aumentar o
retorno sobre 0s investimentos, a taxa de retorno propria, € a taxa de retorno total,

aumentando também o fator de insolvéncia, e desse modo diminuiu o risco de vir a falir.

» PONTOS NEGATIVOS

Como ponto negativo a empresa apresentou diminuicdo do indice de liquidez
imediata, devido a diminuicdo das disponibilidades, e apresentou um aumento nas
dividas a curto prazo e no quociente de participacdo relativa, devido a um aumento no
prazo médio de recebimento das dividas, a mesma também apresentou um aumento na

taxa de retorno de terceiros.
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CONCLUSAO

Os indices financeiros sdo relacbes entre contas ou grupo de contas das
demonstracdes contabeis, que tem como objetivo fornecer-nos informacdes que nao sdo
faceis de serem visualizados de forma direta nas demonstracdes contabeis, e esse estudo
demonstra-nos que a empresa Videolar possui uma situacéo financeira favoravel, que
pode ser observado atraves da andlise dos indicadores financeiros. A empresa conseguiu
aumentar indices que ja eram considerados bons e pode com isso diminuir a
dependéncia do capital alheio, passando a suprir a necessidade da empresa com o capital
préprio, mostrando também uma evolucdo nos indices de rentabilidade. Com esses
fatores a empresa conseguiu diminuir o risco de vir a falir, porém observa-se que a
mesma aumentou o retorno da taxa de capital de terceiros, utilizando menos
empréstimos com juros mais elevados e passou a trabalhar com um ndmero maior de

dividas a curto prazo, sendo pontos que deverdo ser melhor observados.
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