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Resumo

Para que a empresa tenha uma boa gestdo € necessario que 0s seus
administradores saibam como anda a saulde financeira da empresa, para isso objetivamos
mostrar a utilizacdo e a importancia, para as empresas, dos indices de liquidez e de atividades.
Devido a necessidade de se ter o conhecimento se a empresa tem a capacidade de honrar as

suas dividas e se ela esta equilibrada em relacdo aos prazos de pagamento e recebimento.
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Abstract

So that the company has good management is necessary that their managers know
how good the financial health of the company, we aim to show that the use and importance to
companies, indices of liquidity activities. Because of the need to have knowledge if the
company has the ability to honor its debts and if it is balanced in relation to late payment and

receipt.

Introducao

Hoje, com a globalizagdo e com a expansdo dos mercados, as empresas, para se
tornarem mais competitiva, precisam ter um eficiente controle de seu patrimdnio para que nao
tomem as suas decisdes baseadas apenas nas tendéncias de mercado, podendo assim ser
pegas de surpresa quando algum problema econd6mico estiver acontecendo, por tomarem

decisbes sem analisar antes como esté a sua situacao financeira.

A andlise de demonstrativos contabeis é de suma importéncia para a gestdo das
empresas, pois mostra coisas que ndo podem ser vistas se olharmos somente as atividades
operacionais da empresa. E quando se analisa os demonstrativos contabeis visualizam-se as
causas dos problemas que elas podem estar passando, ou podemos detectar algum problema

antes que ele aconteca, prejudicando a empresa.

A capacidade de solvéncia, que é a capacidade da empresa honrar suas obrigacdes,
e o ciclo financeiro, que engloba o prazo de pagamento e o prazo de recebimento de uma
empresa é 0 nosso objeto de estudo neste trabalho, visando mostrar a importancia de ambos

na capacidade da empresa de fazer frente as suas obrigages.

A capacidade de pagamento abrange os indices de liquidez corrente, indice de
liquidez seca, indice de liquidez geral e o indice de liquidez imediata. Cada um desses indices
mostram informag®es especificas sobre a empresa, no entanto, eles ndo podem ser analisados

isoladamente.

Para alcancar o objetivo adotou-se os seguintes critérios metodoldgicos: revisdo

bibliografica, através de livros, sites especializados, artigos cientificos e consultas em livros.

Desenvolvimento



Com o avanco das transac¢des financeiras entre as empresas do mundo todo, e a
competitividade do mercado para todas as empresas, todos os agentes envolvidos —
principalmente os internos - passaram a ser mais cobrados e tiveram que desenvolver
conhecimentos e habilidades que antes ndo faziam parte de sua rotina. Com isso 0s
contadores deixaram de ser vistos apenas como profissionais que serviam somente para
calcular impostos e folha de pagamento e passaram a ser vistos como um membro essencial
do conselho administrativo da empresa, e que tem a responsabilidade de produzir informacdes
Uteis para os outros administradores terem ferramentas suficientes para sua tomada de

decisao.

Segundo ludicibus (1998) a contabilidade, na qualidade de ciéncia aplicada, com
metodologia especialmente criada para captar, registrar, acumular, resumir e interpretar os
fendmenos que afetam as situagdes patrimoniais e econdmicas de qualquer ente possui este

aspecto de prevencao dos riscos e da continuidade dos empreendimentos.

Conforme Blatt (2001) as informagfes quantitativas produzidas através da
contabilidade deve proporcionar ao usuario a possibilidade de avaliar a situacdo e as

tendéncias da entidade com o menor grau de dificuldade possivel.

De acordo com Matarazzo (1998), indices sdo dados extraidos da relacdo entre
contas do balanco patrimonial, sobre os quais sdo aplicadas técnicas de analise, a fim de
fornecer uma visdo ampla da situacdo econdmica e financeira da empresa, através destes

podemos construir um quadro de avaliacdo das empresas.

Vendo a importancia da analise das demonstragdes contabeis, percebeu-se que os
indices de liquidez sdo de fundamental importancia para saber se a empresa estd passando

por algum desequilibrio financeiro.

Os indices de liquidez mostram a capacidade de solvéncia das empresas, ou seja, a
capacidade de honrar as suas obrigacdes. Conforme o site Wikipédia.org uma empresa
solvente € “quando esta em condicdes de fazer frente a suas obrigacBes e ainda apresentar
uma situacdo patrimonial e uma expectativa de lucros que garantam a sobrevivéncia desta no

futuro.”

Segundo Matarazzo (1998) o indice de liquidez é o termémetro que mede quéo sdlida
€ a base financeira da empresa, consequentemente a empresa com uma base sélida dispde de
condi¢gbes muito favoraveis para honrar seus compromissos, porém nao da nenhuma garantia

de que o pagamento das dividas ocorra no prazo determinado.

Os indices tradicionalmente usados de liquidez sdo: liquidez imediata, liquidez seca,

liquidez corrente e liquidez geral.



indice de Liquidez Imediata (IL1).

DISPONIVEL

iLl

PASSIVO CIRCULANTE

Este indice mostra a porcentagem de compromissos de curto prazo que podem ser

pagas imediatamente com os recursos provenientes das disponibilidades. Este indice elimina o

esforco de ter que esperar ou cobrar os clientes para honrarem as suas obrigacdes.

ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE R$ 126.500,00 | CIRCULANTE R$ 95.000,00
Caixa RS 5.000,00 | Fornecedores RS 20.000,00
Banco RS 17.000,00 | Empréstimos e Financiamentos RS 40.000,00
AplicacBes Financeiras RS 2.500,00 | Saldrios a Pagar RS 30.000,00
Créditos RS 31.000,00 | Provisdes RS  5.000,00
Clientes RS  8.000,00 | NAO CIRCULANTE RS 23.500,00
Duplicatas a Receber RS 23.000,00 | Empréstimos e Financiamentos RS 20.000,00
Estoque de Mercadoria RS 30.000,00 | Provisdes RS  3.500,00

NAO CIRCULANTE

R$ 128.000,00

PATRIMONIO LIQUIDO

RS 126.000,00

Realizavel a Longo Prazo RS 5.000,00 | Capital Social RS 100.000,00
Duplicatas a Receber RS 5.000,00 |Reserva de Capital RS 27.000,00
Investimentos RS 15.000,00 | Reserva de Lucro RS  9.000,00

Imobilizado RS 100.000,00
Intangivel RS  3.000,00
TOTAL DO ATIVO RS 254.500,00 | TOTAL DO PASSIVO RS 244.500,00

Dados ficticios

ILI = 37.000,00 =

50.000,00

0,74

Como se pode ver, o disponivel dividido pelo passivo circulante é igual a 0,74. Isso

quer dizer que para cada um real de divida de curto prazo que a empresa tem, ela tem setenta

e quatro centavos no seu disponivel para fazer frente a essa divida, ou seja, € quanto a




empresa tem em dinheiro na hora para pagar todas as suas dividas que vencem dentro de um

ano.
indice de Liquidez Corrente (ILC)

A liquidez corrente mostra o quanto a empresa tem a curto prazo para honrar as suas
dividas circulantes. Muitos usam esse indicador como medidor da salde financeira da

empresa. Ele é calculado dividindo o ativo circulante pelo passivo circulante.

ATIVO
iLC

CIRCULANTE

PASSIVO
CIRCULANTE

Conforme o Balanco Patrimonial acima, temos os seguintes valores para o ativo

circulante e para o passivo circulante respectivamente: R$ 126.500,00 e 95.000,00 reais.

ILC = 126.500,00 = 1,33
95.000,00

Como pode ser visto, para cada um real de divida de curto prazo a empresa tem um
real e trinta e trés centavos, em seu ativo circulante, para confrontar essas dividas. Nesse caso
a empresa estid em uma condicdo financeira razoavelmente boa, pois se ela pagar todas as

suas dividas de curto prazo, ainda sobrara trinta e trés centavos.

indice de Liquidez Seca (ILS)

O indice de liquidez seca mostra a capacidade de pagamento das dividas de curto
prazo com o ativo circulante, porém nao levando em consideracdo os estoques da empresa.
Esse indice é um aprimoramento do indice de liquidez corrente, que confronta o ativo circulante
com o passivo circulante. Mas o indice de liquidez seca exclui os estoques do célculo pois ele

considera que os estoques sao ativos de dificil realizagao imediata.

ILS = AC-ESTOQUES

PC




Essa decisdo de eliminar os estoques do calculo do indice de liquidez seca é a
decis@o mais prudente a ser tomada devido o fato de os estoques nem sempre poderem ser
transformados em dinheiro rapidamente e com isso parte da divida que pensou-se que seria

paga ficaria a descoberto.

Com base nos dados do Balango Patrimonial acima temos o seguinte resultado:

ILS = 126500-30000 = 1,02

95.000,00

Analisando esse resultado pode-se ver que a empresa tem o recurso para honrar com
as suas obrigacdes de curto prazo, no entanto, ela ficara sem capital de giro para manter as
suas atividades, e somente tera dinheiro quando os estoques forem vendidos. Provavelmente
essa empresa nao tera lucros se isso acontecer e ela manter as suas atividades, pois ela sé
terd recurso para investir na produ¢éo ou na compra de novos estoques, podendo nem sobrar

dinheiro para pagar os seus custos fixos.

indice de Liquidez Geral (ILG)

Esse indice mostra a situacao financeira da empresa a curto e longo prazo, através
da confrontagdo do ativo circulante mais o ativo realizavel a longo prazo, contra o0 passivo
circulante mais o passivo exigivel a longo prazo. E o quanto a empresa tem em dinheiro, bens

e direitos realizaveis a longo prazo para pagar todas as suas dividas.

ILG = AC + ARLP

PC+PELP

Esse indicador serve no caso de a empresa fechar se ela vai ter condi¢cdes de honrar

com todas as suas dividas sem usar o seu ativo permanente.

No nosso exemplo o célculo ficaria assim:

ILG = 126500+5000 = 1,11

95000+23500




Nesse caso, mesmo a empresa nao usando o seu ativo fixo ou permanente, ela teve
condicdes de honrar as suas dividas e ainda sobrar algum capital, pois como pode-se ver, para
cada um real de divida que a empresa tem que pagar, ela tem um real e onze centavos para

usar, ou seja, se ela pagar um real ainda sobra onze centavos para usar de outra forma.

Limitacbes dos indices de Liquidez

O indice de liquidez Imediata tem uma importancia ndo muito grande, pois esse
indice mostra a quantidade de dinheiro que a empresa tera para pagar as suas dividas de curto
prazo, no entanto todos os valores ndo serdo todos pagos no mesmo dia devido a data de
pagamento das dividas serem datas diferentes, podendo ser uma imediatas e outras apoés
muito tempo. Por isso tem que se levar em consideracdo se o saldo das contas de obrigacdes
representam uma média dos meses, durante o ano, pois sé assim saberiamos se o resultado

seria confiavel.

Se no final do periodo a empresa tem que pagar uma grande quantia de fornecedores
e resolve deixar para o comeco do proximo periodo e os seus créditos serdo recebidos depois
de um més, o resultado pode mostrar uma liquidez boa, mas que sera mudada logo apdés o

encerramento do exercicio.

O indice de liquidez corrente mostra 0 quanto a empresa poderad dispor em seus
recursos de curto prazo para honrar as suas dividas de curto prazo também. No entanto, ndo
leva em consideragdo alguns pontos relevantes como o0s estoques que podem estar
superavaliados ou obsoletos, a conta duplicatas a receber pode ser formada por uma grande
quantia de valores que sao incobraveis e ndo serdo recebidas ou serdo recebidas apenas no

final do periodo.

Uma coisa muito importante que esse indice ndo leva em consideracéo é o equilibrio
entre as contas a pagar e as contas a receber, pois na data do balanco patrimonial o indice
pode estar mostrando uma situagéo financeira muito boa, mas se for analisadas as contas a
pagar e a receber e perceber que as contas a pagar serdo vencidas no més seguinte e as
contas a receber serdo vencidas em quatro meses ver-se-a que a empresa esta passando por

uma crise de liquidez.

Outra coisa importante de ser analisada € em relacdo a atividade que a empresa
exerce, pois dependendo da atividade da empresa ela pode ter uma interpretacéo deferente do

resultado do indice.

Por exemplo, se uma empresa de taxi urbano tem seu indice de liquidez corrente no
valor de 0,90 néo significa, necessariamente, que a empresa nao vai conseguir saldar as suas
dividas de curto prazo, pois uma empresa de taxi urbano aufere receita diariamente, podendo,

no dia seguinte ao dia que embasou os dados do calculo, a empresa conseguir o capital



necessario para pagar as suas dividas. Além desse fator de ela apresentar receita diaria, ela
ndo tem a conta duplicatas a receber nem estoques, fazendo com que o valor do ativo

circulante seja bem menor que outra empresa que tenha esse dois itens.

No indice de liquidez seca além de ver se a empresa trabalha com estoque zero, pois
faz suas vendas sob encomenda, € necessario ver se as duplicatas a receber tém capacidade

de serem recebidas ou o grau de inadimpléncia é muito alto.

No caso de a empresa trabalhar com estoque zero — geralmente sdo empresas que
trabalham com pedidos sob encomenda — o fato de tirar os estoques do célculo do indice ndo
faz muita diferenca, mesmo esse tipo de empresa ndo ter uma conta fornecedores muito

elevada, porém ela tem muitas outras obrigacdes parecidas com qualquer outra empresa.

Outro ponto é ver se as duplicatas a receber tém uma seguranca no recebimento ou a
empresa enfrenta um problema de inadimpléncia grave, pois as duplicatas podem mostrar uma
realidade muito fora do real, podendo mostrar uma liquidez boa e na verdade a empresa esta

passando por uma crise financeira.

O indice de liquidez geral envolve ndo apenas o0 ativo circulante e o passivo
circulante, mas também engloba o ativo realizavel a longo prazo e o passivo exigivel a longo
prazo, por isso deve-se analisar as contas que envolvem o passivo exigivel a longo prazo pois
podem ter contas, como as contas de debéntures conversiveis em a¢des que ndo tem prazo

para a exigibilidade.

Tem-se que prestar atencdo nas operacgdes de leasing e contratos que podem afetar
a exigibilidade das contas. E as contas de duplicatas a receber tém que ser analisadas os seus

prazos de recebimento para ver se sdo semelhantes aos prazos de pagamento das obrigacdes.

O indice de liquidez ndo pode ser analisado isoladamente, pois é necesséario que
tenha outras informacdes que s6 os indices de liquidez ndao podem fornecer. Por isso é
necessario que se tenha conhecimento do ciclo operacional da empresa para ver se ha

equilibrio entre os prazo de pagamento e os de recebimento de duplicatas.

Indicadores do Ciclo Operacional

Os indicadores do ciclo operacional sdo os que indicam as rota¢gfes sofridas pelo
capital e por valores empregados na producéo, indicando quantas vezes foi empregado e
recuperado o capital. Sendo de fundamenta importancia no controle gerencial e gestdo de
negécios, refletem a cultura organizacional da empresa, dentro de seu ramo de negécio. Seus
valores dependem dos processos de producdo, capacidade de vendas e recebimento de

clientes e o pagamento de fornecedores.



Com a competicdo do mercado cada vez maior as empresas precisam nao apenas
em se preocupar em vender seu estoque e repor o0 mesmo. E necessario o conhecimento dos
periodos que estdo sendo parcelados as vendas a prazo e o periodo de pagamento de suas
obrigacdes, para que a empresa possa fazer um equilibrio entre os prazos de recebimento e de

pagamento.

As empresas podem entrar em desequilibrio financeiro se ndo souberem conciliar os
prazos de pagamento e os de recebimento, pois a empresa pode estar tendo um volume de
venda alto, mas as vendas estdo sendo, a maioria, a longo prazo, e as duplicatas que a
empresa tem que pagar estdo vencendo a curto prazo. Assim a empresa que esta
aparentemente bem comegard a diminuir o seu capital de giro e consequentemente tera que
recorrer a empréstimos para repor 0s seus estogues e até para pagar as suas despesas
operacionais. Portanto é de suma importancia que as empresas fiquem atentas aos indices de

atividades que calculam esses prazos de pagamento e de recebimento.

Os indices de atividade sdo quatro: indice de rotacdo de estoque, prazo médio de
recebimento, prazo médio de pagamento, quociente de posicionamento relativo e rotacdo de

ativo.

Rotacéo de Estoques (RE)

Nas empresas comerciais os estoques sdo formados por mercadorias adquiridas
prontas para a venda; nas indUstrias os estoques sédo formados por matéria-prima, estoques de
produtos em andamento e estoques de produtos acabados, sendo que esses estoques ficam

na empresa até o momento de sua venda.

No periodo em que a empresa fica com as mercadorias paradas, esperando
compradores, existem gastos para a manutencdo dessas mercadorias, como gastos com mao
de obra, gastos de aluguéis (se o local da estocagem nao for de propriedade da empresa),
gastos com limpeza, com acondicionamento, dentre outros. Portanto quanto maior for o tempo
gue as mercadorias ou 0s produtos ficam estocados maior é o custo de manutencao deles. E
sendo um capital parado, pois ndo pode ser usado nas atividades administrativas da empresa

devido estar esperando que sejam comprados.

O prazo médio de rotacdo dos estoques consiste no periodo em que a mercadoria é
comprada e passa a ser estocada até o momento de sua venda. No entanto existem varios
fatores que influenciam nesse periodo de estocagem e na quantidade de mercadoria que é
comprada como, a politica de estocagem da empresa, sendo que existem algumas empresas
que compram estoques elevados, pensando no custo que a mercadoria pode ser vendida mais

a frente devido a inflagdo ou também ha& empresas que compram somente para ver que tem



bastante estoque e existem empresas que compram estoques que condizem com as suas

vendas, ou seja, elas compram o estoque que sabem que vao precisar naquele periodo.

Logo quanto maior o volume de vendas maior sera a rotacdo de estoques e em
menos tempo o capital sera recuperado.

Para o calculo dos indices de atividade € necessario que haja dados de dois periodos

consecutivos, no minimo.

A férmula da rotagdo dos estoques consiste na divisdo do custo das
mercadorias/produtos vendidos pelo estoque médio.

RE = CPV
EM

Para o célculo desse indicador serdo utilizados os seguintes dados:

=> Custo dos Produtos Vendidos: 245.600,00 —»2009
> Estoque Médio: 24.000,00 (18.000,00 + 30.000,00) —
=> Custo dos Produtos Vendidos: 323.700,00
> Estoque Médio: 21.500,00 (30.000,00 + 13.000,00)\_: 2010
2009 2010
RE = 245.600,00 = 10,23| |RE = 323.700,00 _ 15,06
24.000,00 21.500,00

De posse desses resultados, dividi-se 360 (dias no ano) pelo resultado e encontra-se
a quantidade de renovacédo dos estoques, em dias.

Logo, no ano de 2009 se for dividido 360 por 10,23, o resultado do niumero de dias
em que os estoques se renovavam é de aproximadamente 35 dias, ja no ano de 2010 o
resultado serd de aproximadamente de 24 dias de renovacgao de estoque. Essa diminui¢cdo de
rotacao do estoque pode ser causada por maior nimero de vendas, menor custo dos produtos
vendidos, menor volume de mercadorias compradas para ficar estocadas, dentre outros.

Logo a empresa tem passado menos tempo com os produtos estocados assim
diminuindo alguns custos de estocagem e manutencdo desses produtos como se viu
anteriormente.

Apesar de o resultado mostrar que a rotagdo dos estoques estdo sendo mais rapidas
ndo pode ser esquecido que cada atividade tem sua peculiaridade, como as atividades que tem
um indice de rotagdo dos estoques mais altos como 0s supermercados, as inddstrias que
trabalham com frutas in natura, indudstrias de carros de luxo. No entanto, tém atividades que o

prazo que os estoques ficam esperando para serem comprados € maior como as revendedoras



de caminhdo de carga. Devido esses fatores, devem-se analisar também o0s prazos de

pagamento e recebimento das empresas.

Prazo Médio de Pagamento

O prazo médio de pagamento é de suma importancia para o equilibrio financeiro das
empresas devido ela ter o controle dos prazos em que devem ser pagas as duplicatas. Esse
prazo é o periodo que vai da compra até a venda, representando o periodo que a empresa tera
para fazer frente as suas obrigacdes.

Sem esse controle das contas a pagar a empresa podera ter problemas para honrar
as suas dividas podendo afetar até o seu capital de giro, comprometendo assim toda a saude
financeira da empresa.

Para calcular esse indice utiliza-se a seguinte férmula:

PMP = FORNECEDORES
COMPRAS

Para esse calculo serdo utilizados os seguintes dados:
= Fornecedores: 50.000,00 —— »2009
= Compras: 28.300,00
= Fornecedores: 75.000,00 —» 2010

S Compras: 34.700,00 —

2009 2010

PMP = 70.000,00 = 3,00 PMP = 75.000,00 = 2,59
23.300,00 34.700,00

Ao encontrar o resultado desse calculo deve-se usar-lo para dividir 360 (nimero de
dias no ano), portanto no ano de 2009 temos a seguinte situacao: (360/3,00); o resultado dessa
divisdo é o numero médio de dias que a empresa tem para honrar com as suas dividas. Nesse
caso o resultado foi aproximadamente de 120 dias. J& no ano de 2010 a empresa teve a média
de 139 dias para pagar as suas dividas.

Esse aumento é benéfico para a empresa, pois proporciona a mesma um tempo
maior para que ela receba de seus clientes. Quanto maior o nimero de dias que a empresa

tenha para honrar suas obrigacdes melhor fica para ela.



Prazo Médio de recebimento

O prazo médio de recebimento € o indice que vai mostrar o periodo que a empresa
passa desde a venda a prazo até o pagamento de seus clientes. A conta duplicatas a receber é
muito importante ser analisada antes de ser feito o calculo desse indice, devido muitas
empresas terem uma conta duplicatas a receber inchada, porém com uma parte do saldo
sendo incobravel. E necessario ver a provisdo para devedores duvidosos e a média de
inadimpléncia da empresa e do tipo de atividade que ela esta exercendo.

Para calcular esse indice utiliza-se a seguinte férmula:

DUPLICATAS A
RECEBER

VENDAS

PMR

Para esse calculo serdo utilizados os seguintes dados:
= Duplicatas a Receber: 120.000,00 —» 2009
> Vendas: 40.000,00 _——
= Duplicatas a Receber: 195.200,00 —» 2010
= Vendas: 55.000,00

2009 2010
PMR = 120.000,00 = 3,00 PMR = 195.200,00 = 3,55
40.000,00 55.000,00

Obtendo o resultado, 0 mesmo deve ser usado para dividir 360. No ano de 2009 o
célculo fica: 360/3= 120; esse resultado representa o nimero médio de dias que a empresa
espera para receber de seus clientes. Ja no ano de 2010 o resulta do é de aproximadamente

101 dias para a empresa receber de seus clientes.

Pode-se observar que a empresa, de um ano para o outro, teve o periodo médio de
recebimento reduzido, e isso é muito importante para a empresa, pois permite que ela tenha
uma tranquilidade na hora de fazer as suas compras a prazo, no entanto, ela tem que observar
0 periodo que ela tem para pagar as suas dividas porque se o prazo de pagamento for menor
que o prazo de recebimento a empresa pode entrar em uma crise financeira, pois ndo adianta a
empresa ter um volume de vendas alto se as suas vendas estéo sendo feitas, em sua maioria,

a prazo e a longo prazo.

Para que o calculo do indice médio de recebimento seja mais préximo da realidade

tem que ser visto como esta constituida essa conta e se existe um histérico de inadimpléncia



na empresa por parte de seus clientes, pois ndo adianta a empresa ter uma conta duplicatas a

receber com um saldo alto se ela néo tera condi¢gfes de receber todo o montante.

Para que haja uma boa administracdo das contas a receber a empresa devera
oferecer créditos, desde que o cliente cumpra alguns requisitos, como cadastro limpo nos
orgaos de crédito (Serasa e SPC), faturamento minimo, entre outros, depois € sé acompanhar
0 desempenho de pagamento dos clientes e se for o caso permitir o aumento de crédito ou

estabelecer uma politica mais agressiva de cobranga caso o cliente esteja inadimplente.

Quociente de Posicionamento Relativo (QPR)

O quociente de posicionamento relativo é o indice que compara os indicadores de
pagamento de recebimento e mostrando se existe equilibrio entre esses indices. Pois é
necessario que esses dois indices sejam analisados juntos para que haja uma comparacgao

entre ambos.

Para o célculo desse indice utiliza-se a seguinte formula:

QPR

PMR
PMP

Para o célculo desse indice utilizar-se-a os resultados anteriores ja calculados.

PMR: 3,00 ——» 2009
PMP: 3,00
PMR: 3,55 ———»-2010

PMP: 2,59 —

L2

2009 2010

=1 QPR

3,55 = 1,37
2,59

No ano de 2009 o quociente de posicionamento relativo mostra que o prazo de
pagamento e o prazo de recebimento sdo iguais, jA no ano de 2010 o prazo médio de
pagamento é maior que o prazo de recebimento, ou seja, no ano de 2009 a empresa esta em
um equilibrio perigoso, pois teoricamente a empresa estaria recebendo de seus clientes em um
dia e no mesmo dia teriam que pagar os seus fornecedores, portanto qualquer recebimento

fora do prazo seria um prejuizo para a empresa que teria que pagar juros de mora. Porém, no



ano de 2010 é percebido um quadro financeiro mais equilibrado devido o prazo de recebimento
ser um pouco menor do que o prazo de pagamento, mostrando assim uma folga entre o

recebimento e o pagamento a terceiros.

O caso do ano de 2010 é o que seria ideal para as empresas por causa da distancia
entre o prazo de pagamento e recebimento, sendo que o prazo para a empresa receber de

seus clientes € menor do que o prazo para ela pagar os seus fornecedores.

Portanto o ideal para que a empresa tenha uma sadde financeira boa é vender o
minimo possivel a prazo e negociar para que a empresa consiga comprar a um prazo maior

para pagamento.

Analisar indices isolados ndo é o mais recomendado, pois cada indice mostra uma
coisa que faz parte de um todo representando a situacéo financeira da empresa, por exemplo,
se for analisado um indice que mostra que a empresa tem uma rotagdo de estoque muito
demorada, pode-se imaginar que a empresa ndo esta tendo um volume de vendas aceitével,
porém se for analisado a atividade da empresa pode ser visto que o ramo dessa atividade tem
uma rotatividade de estoque baixa. Ou se for analisar o indice de liquidez imediata e o indice
mostrar que a empresa pode pagar as suas dividas sem problemas e ainda sobra bastante
capital, pode-se pensar que essa empresa esta comprando a maioria de suas mercadorias a

vista ou a empresa tem dinheiro além do necessario parado no disponivel.

Portanto, é necesséario que haja uma visdo global da empresa e de suas
demonstracdes para que se tenha a possibilidade de fazer uma analise que v4 mostrar a

verdadeira situacdo da empresa.

Os indices de liquidez ndo podem ser analisados isoladamente; eles tém que ser
vistos junto com os indices de atividades, pois dificimente uma empresa vai pagar todas as
suas dividas de uma sé vez, a ndo ser que ela esteja encerrando o seu funcionamento naquele
momento, caso contrario as dividas tm um prazo de vencimento e esse prazo ndo termina
todas na mesma data, logo ndo é necessario que a empresa tenha capital para cobrir todas as

dividas, mesmo as de longo prazo, se elas ndo vao vencer naquele dia.
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